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Ozet: 1980 sonrasi dénemde Ulkeler daha fazla yabanci sermaye cekebilmek icin finansal serbestlesme siireci baslatmistir.
Boylece lilke ekonomilerinde makroekonomik donlisiimler yasanmaya baslamis ve bu da beraberinde finansal piyasalarda
blylimelere yol agmistir. Finansal piyasalardaki bliiyiime sonucunda araglarin gesitlendirilmesi, sermaye hareketleri tGizerindeki
kontrollerin kaldiriimasi, yabanci sermaye ve portfoy yatirimlari artisi gibi gelismelerle finansal serbestlesme sireci
tamamlanmistir. Ancak 1990'h yillara gelindiginde, ekonomide yasanan istikrarsizlik ve spekiilatif amagla kisa vadeli yabanci
kaynak girisindeki artis, finansal kirilganhgi arttirarak krizlere sebep olmustur. Blylme-istikrarsizlik-kriz kisir dongiisiine
girilmistir. Nitekim Tirkiye gibi gelismekte olan Ulkelerin yapisal ekonomik sorunlari, finansal kirilganhklarini arttirmistir.
Ayrica finansal serbestlesmenin getirmis oldugu saghkl olmayan finansman kosullari da finansal krizler igin olasi ortam
olusturmustur. Bu ¢alismada Tirkiye'nin yasamis ve etkilenmis oldugu 1994, 1998, 1999, 2000, 2001, 2008 ve 2020 Mart
ayinda kendini géstermis olan finansal krizler irdelenmistir. Yasanan krizlerde finansal kirllganligin payi ve krizlerin bankacilik
sektorl tzerinde yaratmis oldugu etki Gizerinde durulmustur.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kirilganlik, Bankacilik Sektord, Finansal Krizler, Finansal Serbestlesme.

Financial Fragility: Turkey Banking Sector Analysis

Abstract: In the post-1980 period, countries started a financial liberalization process in order to attract more foreign capital.
Thus, macroeconomic transformations started to take place in the economies of the country and this led to growth in financial
markets. The financial liberalization process has been completed with developments such as diversification of instruments as
a result of growth in financial markets, removal of controls on capital movements, increase in foreign capital and portfolio
investments. However, by the 1990s, the instability in the economy and the increase in short-term foreign resource inflow
for speculative purposes caused financial vulnerability and caused crises. The vicious cycle of growth-instability-crisis has
been entered. Indeed, structural economic problems of developing countries such as Turkey, have increased their financial
vulnerability. In addition, unhealthy financing conditions brought by financial liberalization have created a potential
environment for financial crises. This study lived in Turkey in 1994 and was influenced, 1998, 1999, 2000, 2001, 2008, and
which has manifested itself in March 2020 financial crisis were discussed. The share of financial vulnerability in crises
experienced and the impact of crises on the banking sector were emphasized.

Keywords: Financial Fragility, Banking Sector, Financial Crises, Financial Liberalization.

1. GiRIS diger diizenlemelerle devam etmistir (Kartal, 2019:
3173).
Kiresellesmenin hiz kazanmasi ile birlikte Ulke
ekonomileri daha disa agik ve dolayisiyla birbirine
daha fazla bagiml hale gelmistir. Bu etkinin en fazla
hissedildigi alanlarin basinda ise finansal piyasalar
gelmektedir. Sermaye akimlarinin uluslararasi
nitelik kazanmasiyla birlikte, finansal piyasalar
yabanci sermayeye oldukc¢a duyarh hale gelmistir.
Bu kapsamda, 6zellikle 1980 sonrasi slirecte Ulkeler
daha fazla yabanci sermaye ¢ekebilmek igin finansal

Finansal piyasalar, fon fazlasi olanlarla, fon agigl
olanlari karsi karsiya getiren ortamlardir. Finansal
piyasalar, para-doviz  piyasalari, bono-tahuvil
piyasalari ve hisse senedi piyasalarini kapsar.
GulnlUmizde; para, doviz, bono-tahvil ve sermaye
piyasalari i¢ ice c¢alismakta ve Ozellikle para
piyasalarinda baslayan hareketlenme aninda diger
piyasalarda da hissedilmektedir.(Uzunoglu,2014:5).

piyasalar basta olmak (zere bircok alanda Finansal kirilganhk, piyasalarda meydana
serbestlesme sirecleri baslatmistir. Tirkiye'de de gelebilecek ani  soklarin  gelisimi ile Ulke
1980 yilinda 24 Ocak kararlari ile baslayan bu siireg, ekonomilerinde etkisini bliyiik ¢apta finansal kriz

olarak gosterecek duyarliliga sahip bir durum olarak
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aciklanabilmektedir. Kirillganhigi, finansal sistemin
yapisina yonelik degerlendirirken krizi de, kirilganhk
ve bazi digsal soklar arasindaki etkilesimin sonuglari
olarak degerlendirmek gerekmektedir. Finansal
liberalizasyon, kirilganhigi artiran énemli bir faktor
olarak belirtilmektedir (Ural, 2003: 12). Finansal
kirilganhk, etkisini finansal piyasalarda istikrarsizlik
olarak gostermektedir.

Tirkiye’de Finansal piyasalarda, finansal aracilik
kurumlar dendiginde akla ilk gelen bankalar
olmaktadir. Bankalarin yani sira araci kurumlar ve
sigorta sirketleri de finansal sistem iginde 6nemli bir
paya sahiptir. “Bankalar 6zellikle para piyasasinda,
dolayisiyla sermaye piyasasinda yer alan; para,
sermaye, kredi ticareti yapan ve sermaye birikimi ve
transferine yardimci olan kuruluslardir” (Pala, 1993:
3). Teknolojik gelismeler ve kiresellesme sireci,
diinya ekonomilerini daha fazla bagimh hale
getirmistir. Bankacilik sektoru, aktif buyuklugi ve
yarattigi istihdam agisindan ekonomi iginde buyik
agirliga sahip olup ekonomi ve siyasi gelismelerden
etkilenmektedir. Finansal piyasalarin en énemli pay
sahibi olan bankacilik sisteminde spekiilatif finansal
pozisyon alimlarinin, kullanilan finansal arag sayisi
ve sermaye hareketleri artisi bankacilik sistemini
hassaslastirmaktadir. Bu hassaslagma olasi finansal
sok ve krizlere karsi bankacilik sisteminin finansal
kirllganhgini artirmaktadir.

Ulkede ekonomik krizler, “Bir iilke de beklenmedik
sekilde veya yetersiz ya da yanlis yonetsel tercihlerle
belirli bir donemde ortaya ¢ikan makroekonomik
buhranlar”  olarak  tanimlanabilir (Apak,
Aytac,2009:3).

Finansal kriz, ekonomideki banka ve sirketlerin
blyik bir kisminin batmaya basladigi ya da
batacagindan korkuldugu bir durum olarak ifade
edilebilir. Ulkedeki finansal kriz, diger ulkelere de
yayilabilecektir. Bu o6zellik, finansal krizlerin
bulasma ya da vyayima etkisi  olarak
adlandiriimaktadir (Akalin, Ucgak, 2007:256-257).
Finansal kriz, sadece ortaya ciktig Glke ekonomisini
etkilemekle  kalmayip  diger Ulkelere de
yaylimaktadir.

“1990’h yillarda giderek agirlasan iktisadi ve sosyal
sorunlar bankacilik sektorini olumsuz etkiledigi
gibi, bankacilik kesiminin yapisal, kurumsal ve
yonetsel sorunlari da iktisadi bunalimi
derinlesmesine yol agmistir. 1990’ yillarda
sistemde yasanan sorunlarin temel nedeninin
kurumsal anlamda deregiilasyon politikalari oldugu
soylenebilir. Sektore girisin kolaylasmasi, mevduata
uygulanan disponibilite oranlari ile oynanmasi ve
disponibilitenin Devlet i¢ Borclanma Senedine
yatirilmasi, tasarruf mevduatinin tamaminin sigorta
kapsamina alinmasi, yabanci para cinsinden
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mevduat kabulliniin sinirsiz olmasi ve Hazineye,
bltge agiklarini ticari bankalara borglanarak finanse
etme olanaginin verilmesi gibi uygulamalar
bankacilik  sektoriinde  krizlerin  hazirlayicisi
olmustur” (Colak, 2001: 15-30).

Finansal serbestlesme siirecinde Tirkiye ele
alindiginda, 1994, 1998, 1999, 2000 ve 2001
krizlerinin yasandigi gérilmektedir (Kilci, 2017: 57-
58). 1993 yilinda faiz oranlarinin dusirilmesiyle
doéviz ve borsa aktarilan fonlar neticesinde doéviz
kuru artmistir. 1993 yilinda Cumhuriyet tarihinde ilk
kez vergi gelirleri i¢ borg taksit ve faiz 6demelerini
karsilayamamigstir. Bu siirecte yerel segimlerin de
etkisiyle yilsonu itibariyle TCMB’nin i¢ varlklari
artarken dis varliklarinin azalmasi 1994 vyilinda
Merkez Bankasinin midahalelerinin yetersiz olusu 5
Nisan’da ekonomiyi krize sokmustur. 1994 yilindaki
krizi sonrasi ekonomik ve siyasal alanda iyilesme
yasanmadan  etkiler yapay tedbirler ile
gecistirilmeye cahsilmistir (Ural, 2003: 17).

1995-1999 donemleri arasinda yasanan Asya
(1997), Rusya (1998), Brezilya (1999) krizleriyle
1999 Agustos’unda yasanan Marmara depremi
neticesinde gorilen ekonomik daralma 1999 vyili
sonunda  Enflasyonu  Dislirme  Programinin
yurirlige konulmasina yol agmistir. Program genel
anlamda, istikrarsiz ekonomik yapiyi ve uluslararasi
alanda rekabet giici hayli zayiflamis reel sektori
dizeltmeyi amaglamistir (Ural, 2003: 17).

2. BANKACILIK SEKTORUNDEKi FINANSAL
KIRILGANLIKLAR

1980 sonrasinda finansal serbestlesme siireciyle
birlikte Tirkiye’de 2000 ve sonrasinda Kasim ayinda
ortaya ¢ikan 2000, Subat ayinda ortaya ¢ikan 2001
ve son ¢eyrekte ortaya gikan 2008 kiiresel kriz olmak
lizere li¢ 6nemli krizde yasanmistir. Diger bir ifade
ile Tiarkiye’'nin baslattigi finansal serbestlesme
maalesef basarili bir sekilde tamamlanamamis,
reformlar asamali ve koordineli bir sekilde
gerceklestiriimediginden dolayi finansal sektérde
artan kirilganlik ani ve hizli sermaye cikisi nedeniyle
krizlerle sonuglanmistir (Kilci, 2017: 57-58). Mart
2020 ayinda ortaya cikan kiresel kriz ise tim diinya
da oldugu gibi Tirkiye'’de de etkisini
suirdirmektedir.

Kasim 2000 krizi, temel olarak likidite sikisikhgina
bagh doviz talebindeki artis seklinde ortaya
¢ikmistir. Uluslararasi piyasalardaki bozulma ve
Glkede yasanan olumsuz gelismeler ise kriz ortamini
desteklemistir. Krizin durdurulmasinda IMF kredisi
faydah olurken enflasyonu diisiirme programi ise
sekteye ugramistir. Bu slirecte Tasarruf Mevduati
Sigorta Fonu (TMSF) biinyesine alinan bankalar ile
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TCMB’nin kriz slirecindeki davranis tarzi 6nemli rol
oynamistir (Yildirnm, 2004: 10-11).

Subat 2001 krizi ise finansal piyasalardaki
kiriliganhklar sonucu ortaya ¢ikmustir (Yildirim, 2004:
9). Makroekonomik istikrarsizlik, yilksek kamu
kesimi agiklari, risk yonetiminin zayifligi, kamu
bankalarinin sistemi bozucu etkisi gibi faktorler
TBS’de bozulmaya neden olmustur. Ayrica kiglik
Olgekli ve pargali bankacilik vyapisi, kamu
bankalarinin yiksek sektor payi, disik aktif kalitesi,
bankalarin 6z kaynak yetersizligi, yetersiz i¢ kontrol,
risk yonetimi ve kurumsal yonetim yapisi, piyasa
risklerine asiri duyarliik gibi faktorler ise TBS’nin
krizde 6ncii rol oynamasina neden olmustur (Colak,
2012: 6). Ayrica, 2001 Subat ayinda dalgah kur
sistemine gecilmistir (Serdengecti 2001: 14). Subat
2001 krizi TLnin degerinde %90 seviyesinde deger
kaybina neden olurken bu durum TMSF
bilinyesindeki bankalarin degerini duglrerek krizin
Ulkeye olan maliyetini 6nemli miktarda artirmistir
(Altay, 2002 78-79).

2001 bankacilik krizi Tirk Bankacilik Sektori
(TBS)'niin givenli, saglam ve saghkli bir yapisinin
olmadigini géstermistir (islatince, 2018: 156). Subat
2001 krizini miteakiben Nisan ayinda Gugla
Ekonomiye Gegis Programi ilan edilmis, Mayis
ayinda ise Bankacilik Sektori Yeniden Yapilandirma
Programi (BSYYP) programi acgiklanmistir (Bumin,
2016: 178).

Gugli Ekonomiye Gegis Programi kapsaminda
bankacilik sektori ile ilgi son derece 6nemli kararlar
alinmis, vyeni kurumlar olusturulmus, vyasalar
cikartilmistir.  Bu kapsamda vyasanan krizlerin
ardindan fon bankalarin sorunlarini en kisa sirede
¢6zimlemek, ©zel bankalari saglikli bir yapiya
kavusturmak, sektorde denetim ve gobzetim
etkinligini arttiracak yasal ve kurumsal bir
cercevenin gelistirilmesi, mali sektori istikrarsizliga
gotliren kamu bankalarini  glglendirmek, bu
bankalarin sistem ({zerinde ¢ok agir olan maddi
yukind azaltmak ve krizde zarar géren bankalari
islah etmek amaciyla, Bankacilik Sektorl Yeniden
Yapilandirma Programi hazirlamis ve 15 Mayis 2001
tarihinde diger kamu otoriteleri ve sektor
temsilcileri ile yakin isbirligi icinde uygulamaya
konulmustur ( Simer, 2016: 491).

Temel olarak 2000 ve 2001 krizleri piyasanin likidite
ihtiyacindan olusan ataklarin yarattigi doviz
talebinin genislemesiyle olusmustur (Tung, 2001:
20). Bu krizler sonrasinda bir¢gok bankanin TMSF’ye
devredilmesi TBS’de  sikintili  bir  dénemin
yasanmasina neden olmustur (Yildirirm, 2004: 13-
14).
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2000 ve 2001 krizlerinde bazi bankalarinin faaliyet
izinlerinin kaldirilmasi, bazi bankalarin iradi tasfiyesi
ve bazi bankalarin birlesmesi gibi faktorlerin de
katkisiyla birlikte, Turkiye’de faaliyet gosteren
banka sayisinda 6nemli bir diistis yasanmistir (Cetin,
2018: 18).

2002-2007 donemi gerek ekonomi, gerekse
bankacilik sektori agisindan yeniden yapilandiriima
dénemidir. Bankacilik sistemi bu donemde 6nemli
gelismelerin  oldugu bir yapilanma slrecine
girmistir. Bankaciliga iliskin yasal dizenlemelerin
uluslararasi  standartlara  ve  uygulamalara
uyumlastiriimasi ¢alismalari gerceklesmistir.
Bankalar Kanunu’'nda ¢ok ciddi degisiklikler
yapilmistir. Bankacilik sektériiniin denetimi ve
diizenlemesine iliskin tim yetki Hazine Mustesarhgi
ve Merkez Bankasi’'ndan alinip, yeni kurulan
Bankacilik Dlzenleme ve Denetleme Kurumu’na
(BDDK) aktarilmistir.

Yeniden yapilandirma siirecinde vyalnizca banka
sayisini azaltmamis, kamu bankalarinin yeniden
yapilandiriimasini, 6zel kesim bankalarinin sermaye
finansal krizlerin tlirk ekonomisine etkileri ve bu
krizlere karsi alinan ekonomik politikalar yapilarinin
glclendirilmesini, TMSF'ye devredilen veya
sistemden ¢ikarilan 21 bankanin tasfiyesi, satisl,
devir yoluyla ¢6ziime kavusturulmasini ve denetim
ve gobzetim altyapisinin  giglendirilmesini de
saglamistir. bu siireg sonrasi, kamu otoritesi eliyle
bankacilik sektoériinde olusan asiri  kapasite
eritilmistir. Ozel bankalar da birlesme ve devralma
etkinliklerine girmisler ve boylece sektorde
yogunlasma orani artmistir” (Dinger, 2006:135-6).

2008 kuresel krizi ise esasinda kullandirilan konut
kredisi (mortgage) teminatli kredilerin
menkullestirilmesine dayal olarak Amerika Birlegik
Devletleri'nde ¢ikmistir. Emlak fiyatlarindaki artis
egilimine istinaden degisken faizle kullandirilan bu
krediler, faiz artislari nedeniyle 6denemez hale
gelince Lehman Brothers gibi bilancolarinda ¢ok
sayida bu kredilerden tutan finansal kuruluslarda
¢cOklis slreci baslamis, sonrasinda bu sire¢ tim
diinyay! etkisi altina almistir (islatince, 2018: 162).
Krizin yayilma stireci, kiresel diizeyde beklentilerin,
kredi mekanizmalarinin ve talebin bozulmasi ile,
iflaslar, Uretim ve istihdamda bozulmalar olarak
kendisini gostermistir. Tlrkiye ekonomisi de bu
sirecten etkilenerek, kiiresel krizden payina diisen
Uretim ve refah kaybini almistir. Tirkiye'de krizin
etkisi oncelikle, kiiresel finansal krizin yarattig
belirsizlige bagh olarak givensizlikle yurtdisi kredi
mekanizmalari ve finans kanallarindaki tikanikla
kendini gostermistir (Dalyanci, 2010: 146). Diger
taraftan, s6z konusu finansal araglarin TBS'deki
banka bilanc¢olarinda bulunmamasi sayesinde 2008
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krizinin etkileri diger (lkelere kiyasla Turkiye'de
daha sinirli seviyede hissedilmistir.

Kiresel krizin finans sektori agisindan iki 6nemli
etkisi 6ngérilmistir. ilki, uluslararasi piyasalardan
saglanan fonlarin 6nemli Olglide azalmasi ve
maliyetlerinin yiikselmesi; ikincisi ise, kiiresel capta
ve ozellikle ihracatin blylk kisminin
gerceklestirildigi Avrupa’da yasanacak bir ekonomik
durgunlugun Tirkiye ekonomisini ve dolayisiyla
Tirk finans sektorini benzer sekilde
yavaslatmasidir (Selguk, 2010: 26).

Kiresel finansal krizin, kiiresel finansal kuruluslar
Uzerindeki olumsuz etkisi ile Turkiye gibi Glkelerde
basta bankacilik sektori agisindan (lke disi kredi
kaynaklarinda gerileme anlamina gelmistir.

Dinyada etkileri agir bir sekilde hissedilen 2008
kiiresel krizi dikkate alindiginda, 2001 krizinden
sonra uygulanan BSYYP’nin TBS agisindan genel
olarak basarili oldugunu soylemek mimkindir.
Nitekim klresel krizin  Tirkiye'yi ¢ok fazla
etkilememesi s6z konusu husus agisindan agik bir
gostergesidir (Cam ve Ozer, 2018: 338).

Finansal krizlerin temelinde yatan sistemik risklerin
belirlenip, bankacilik sisteminde ve ekonomi geneli
itibariyle olasi kirilganliklarin kontrol edilebilirligi
acisindan o6nemlidir. Finansal olarak kirilgan bir
ekonomik yapi, bankacilik sistemini zayiflatmakta,
dissal soklara karsi finansal sistemi ve ekonomiyi
savunmasiz birakip, piyasalarda ve ekonomide
dengesizliklere yol acgabilmektedir. Dolayisiyla,
finansal sistem icinde olasi krizlerin etkilerini en aza
indirgeyebilmek igin erken uyari mekanizmasi
olarak gorilebilen finansal kirilganhgin 6lgtlmesi ve
finansal kirilganhgl etkileyen mikro ve makro
diizeyde faktorlerin  belirlenmesi 6nem arz
etmektedir. Finansal kirilganhiga neden olan
faktorlerin tespiti olumsuz etkilerinin minimize
edilebilmesi agisindan bir gosterge konumundadir
(Topaloglu, 2017: 16).

Bankacilik sektoriiniin sahip oldugu kosullar dikkate
alinarak yeniden yapilandirmada uygulanabilecek
cesitli yontemler bulunmaktadir. Bu yontemler
(Ozince, 2002: 83);

e Sermaye artisi veya kar artisi suretiyle
sermayenin giglendirilmesi,

e Yeni ortaklar alinmasi veya mevcut ortakhk
yapisinda degisiklik yapilmasi suretiyle banka
ortaklik yapisinin giiclendirilmesi,

e Yogunlasmanin azaltilmasi gibi yontemlerle
sektordeki rekabet yapisinin iyilestirilmesi,

e Belirli sartlar dahilinde likidite ve/veya
sermaye destegi seklinde kamu destegi
saglanmasi,
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e Bankalarin kamu ydnetimi semsiyesi altina
alinmasi,

e Kamu bankalari igin 6zellestirme yapilmasi,

e Kurumsal yonetim ilkelerine uyum ve etkin
gozetim ile yonetim kalitesinin artiriimasi,

e Birlesme, bolinme ve tasfiye yontemlerinden
uygun olanlarin uygulanmasi,

olarak 6zetlenebilmektedir.

Yeniden vyapilandirma programlari agisindan
onemli bir husus ise s6z konusu yontemler
uygulanirken sistemik riskin ortaya
¢ikariimamasidir. Bu gibi durumlarda ise kamu
destegi, mevduat sigortasi, ek likidite verilmesi gibi
uygulamalar glindeme gelmektedir. Bankacilik
sektoriiniin yeniden yapilandiriilmasina ek olarak
banka kredilerini  blylk kismini  olusturan
sirketlerin finansal durumlarinin iyilestirilmesi igin
de zaman zaman yeniden yapilandirma sz konusu
olmaktadir. Bdylece, varhgini sitrdiremeyecek
durumda olan sirketlerin ¢éziimlenmesi, varligini
surdirebilecek durumda olan sirketlerin yeniden
yapilandiriimasi, finansal sektériin giclendirilmesi
ve uzun doénemli ekonomik biyime icin gerekli
kosullarin saglanmasi hedeflenmektedir (Ataman
Erdénmez, 2002: 67).

Tirkiye 2000 ve 2001 yillarinda yasadigi krizlerle
tarihinin en agir krizlerini tecriibe etmistir. Bunun
bir sonucu olarak hem ekonomide hem de
bankacilik  sektériinde yeniden yapilandirma
calismalari baslatilmistir. Blyuk kismi 2004 yilinda
tamamlanan bu yapilandirma c¢alismalari ile Tark
Bankacilik Sekt6ri icin yeni bir donem baslamistir.
Bununla birlikte 2008 yilinda patlak veren kiiresel
kriz yeni bir zorlayici donemin baslangici olmustur.
Diger taraftan, 2017 vyilindan sonra zorlasan
uluslararasi ortam ve ulusal makroekonomik
kosullarin da katkisiyla Tiirk Bankacilik Sektori yeni
bir meydan okumayla karsi karsiya kalmistir. (Kartal,
2019: 3186)

Uygulanan yapilandirma programlari ve alinan
tedbirler Tiark Bankacilik Sektorinidn gelisimi
Gzerinde genel olarak olumlu etki yapmistir.
Bununla birlikte, 2017 sonrasinda bozulmaya
baslayan ulusal ve uluslararasi makro ortamla
birlikte Bankacilik Sektori glinimizde yeni bir
meydan okumayla karsi karsiyadir. Basta takipteki
kredilerde artis, takipteki kredilerin yeniden
yapilandiriimasi taleplerinde artis, kredi
blylimesinin yavaslamasi, mevduat tabanindaki
daralma, kredi/mevduat oraninin %100’Un Uzerinde
seyretmesi, mevduatlarda dolarizasyon gibi cesitli
gostergelerde gorilen bozulmalar, yeni ve kapsamli
bir yapilandirma programi uygulanmasini zorunlu
hale getirmektedir. Bu konuda farkli c¢abalarin
oldugu kamuoyuna yansimakla birlikte halen Tirk
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Bankacilik Sektoriiniin 6nlinid agacak, karsilasilan
sorunlara gare olacak, sorunlari temelden ¢6zecek
ve yeni bir bliyiime ve gelisim dénemi baslatacak
kapsamh  bir yapilandirma sireci yeniden
baglatiimamistir. Bu amagla sorunlar daha da
bliyumeden kapsaml bir reform siireci baslatiimasi
onem arz etmektedir. (Kartal, 2019: 3187)

Diger taraftan, kriz ve sonrasindaki sireglerde
alinan tedbirlerin olumlu ve olumsuz etkilerinin
olacagi unutulmamalidir. Nitekim mevduat sigortasi
uygulamasi kapsaminda mevduatlara verilen tam
guvence 1994 krizinin asilmasina onemli rol
oynarken 2000 ve 2001 krizlerinin olusumunda ise
onemli nedenlerden biridir (Colak, 2001: 16).

Cin’in Wuhan bolgesinde ortaya ¢ikan ve yayllmaya
baslayan yeni tip koronavirlis (Covid-19), su ana
kadar tim kitalarda 100'U askin Ulkeyi etkilemekte
olup, Tirkiye'de de kendini gostermistir. Tim
diinyaya yayilan COViD-19’un hem insan sagligi hem
de ekonomik istikrar Uzerinde yipratici etkilerinin
oldugu gozlemlenmektedir.
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Bank of America yatirimcilarina yaptigl uyarida,
Covid-19 salgini nedeniyle ekonomide resesyonun
artik 6nlenemeyecegini, bunun etkilerinin de
gorilmeye basladigini duyurmustur. Uluslararasi
kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Covid-
19  salgininin  llkelerin ~ mali  durumlarini
zayiflatacagini  bildirmistir. Salgindan etkilenen
Ulkelerin karsilastigi en temel ekonomik sonucun
faaliyetlerin ani bir sekilde durmasi oldugu
vurgulanmistir (https://tr.euronews.com).

Koronoviriis Cin ekonomisine ve itibarina biyuk bir
darbe vurmustur. Bu virlisin ne kadar siirecegi
heniiz belli degildir, ama simdiden dlnya
ekonomisine dnemli zararlar verdigi bilinmektedir.

Korunma ve tedavi siirecinde uygulanan tedbirler,
Ulkelerin ekonomileri Gizerinde negatif yonde etkiler
yaratarak bir cesit kiresel krize yol agmustir.
Pandemiye bagli olarak ortaya c¢ikan ekonomik
zorluklar Turkiye’yi de etkisi altina almistir. Pandemi
nedeniyle  olusan  kiresel  krizin  Tirkiye
ekonomisindeki etkileri Tablo 1.”de gosterilmistir.

Tablo 1. Pandemi Nedeniyle Olusan Kiresel Krizin Tiirkiye Ekonomisine Etkileri

GOsterge Nasil Etkilenecegi Aciklama

ihracat Duser ihracat yapilan ilkelerde ekonomik daralma ortaya cikacagindan
ithalat dususleri yasanacak ve bu Turkiye'nin ihracatini olumsuz
etkileyecek.

ithalat Karisik ithalat, korona viriis etkisi sonucu disecek. Bu bir yandan cari
a¢igimizin denetlenmesine ve dolayisiyla dis finansman ihtiyacimizin
dismesine bir yandan da Uretimin dismesine ve dolayisiyla
bliylimenin gerilemesine yol agacak.

Turizm Karisik, olumsuz etki Korona virlis nedeniyle turistler gezilerini erteleyecekleri igin bu

daha agirlikh gelisme Turkiye'yi iki yonlu etkileyecek. Turkler yurt disina eskisi
kadar gitmeyecek, yabancilar da Turkiye’'ye ve diger yerlere eskisi
kadar gitmeyecek. Toplamda Tirkiye'ye etkisi olumsuz olacak.

Uretim Diser Uretimimizde girdi olarak kullandigimiz ithal mallar oldukga agirlikl.
Bunlarin ¢ogu Cin kokenlidir. Bunlarin ithalatinda olusacak sikintilar
Uretimimizi olumsuz etkileyecek.

Risk Primi Yiikselir Ekonomisi kirillgan olan Tirkiye’nin bu asamada riskleri artacak ve
dolayisiyla CDS primi yliksek kalacak.

TL'nin Dis Diser Risklerin yikselmeye devam ettigi boyle bir ortamda TL'nin dis

Degeri degerinin diismesi beklenir.

Altin Yiikselir Risklerin yikselmeye devam ettigi boyle bir ortamda altinin degerinin
yukselmesi beklenir. Altin ithalatgisi olan Tirkiye’de ithalat miktari
degismese bile 6denecek bedel yiikselir.

Enflasyon Yiikselir TL’nin dis degerinin diismesi enflasyonu da yikseltir.

Cari Denge Karisik etkiler ortaya Ihracatin ve ithalatin birlikte diisecegi bir ortamda hangisinin etkili

cikar olacagini 6nceden kestirmek kolay degil. Bununla birlikte petrol
fiyatlarinin diistist olumlu etki yaratir.

Biitce Acigl Yikselir Bliyimenin dlsecegi bir ortamda hikiimet ekonomiyi canl

tutabilmek icin harcamalari artirip, vergileri diistirecektir. Bu da bitge
acigini blyatar.

Kaynak: Egilmez, 09 Mart 2020. https://www.mahfiegilmez.com/2020/03/kuresel-krizin-ucuncu-asamas-ve-turkiye.html
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Buglin icinde bulundugumuz kiresel kriz diger
kiresel krizlerden oldukga farkhdir. Her seyden
once bu yalnizca ekonomik ya da finansal bir kriz
degildir. Bunlara ek olarak bir de saglk krizi vardir.
Bu durumda ekonomik ve finansal krizler katlanarak
artiyor seklinde ifade edebiliriz. Turkiye agisindan
baktigimizda iretim zincirinin kopmasi bir yandan
tretimi ve gelirleri dolayisiyla GSYH'yi dislirecek bir
yandan issizligin artmasina neden olacaktir.

issizligin artmasi talepte disiis yaratacagl igin
GSYH’nin daha da gerilemesine yol acgacaktir.
Viriisiin etkisiyle bu yil turist sayisinda ve dolayisiyla
turizm gelirlerinde blyuk diistisler yasanacaktir.

Kiresel ekonomideki kotiye gidisi ekonomik ya da
finansal o©nlemlerle o6nce frenlemek sonra da
iyilestirmek pek mimkiin gériinmemektedir. Clinkd
etkiler ekonomi ve piyasalar lzerinde gorinse de
¢6zim beklenen alan tip ve/veya farmakolojidir.
Korona virlslin yarattigl tehdidin denetim altina
alinmasi, yayilmasinin 6nlenmesi piyasalarin bir
miktar toparlanmasina yardim edecek kuskusuz.
Daha zor olani sorunun kokten ¢ozllmesini
saglayacak olan asinin bulunmasidir. Asi bulundugu
anda piyasalar ralli yapacaktir. Cinki o zaman
yasam normale dénecek, isyerleri agilacak ve sistem
calismaya baslayacaktir. Ne var ki asinin bulunup
kullanilabilir hale gelmesinin bir yil veya daha uzun
zaman alacagl tahmin edilmektedir (Egilmez, 18
Mart 2020).

Pandemi nedeniyle bliylime oraninda disus, issizlik
oraninda artis, enflasyon oraninda artis, 6demeler
dengesinde bozulma, biitce dengesinde bozulma ve
dis finansmanda zorluklar  yasanabilecektir.
Ekonomiye transferler yoluyla gelir pompalanmal
ve parasal kolaylagstirmaya gidilmelidir. Salginin
boyutlari ve uzun dénemli ekonomik etkileri dikkate
alindiginda, uygulamaya konan gelir transferleri,
borg ertelemeleri, vergi/kredi kolayliklari, dogrudan
fonlama, garantili borglar gibi tedbirlerin daha da
artirllmasi  gerektigi  gortlmektedir.  Kirilgan
sektorlere kalici politikalar Uretilmeli ve tarimsal
destek paketleri gibi programlar ivedi bir sekilde
hayata gecirilmelidir (Ed. Demir, 2020: 3).

3. SONUG

Klresellesmenin getirmis oldugu yeni dizen ile
19.yy’a kadar kriz nedenleri savaslar ve kitlik iken
19.yy ve sonrasinda kapitalizmin de etkisiyle
finansal piyasalarin gelismesi ve hareketliligi ile
krizler yon degistirmistir. Bu krizlerin etkilesimde
oldugu llkelere ¢ok kolay sirayet etmesiyle krizlerin
yayllma sireside biylik oranda diismustir. Finansal
krizlerin, vyapisal bozukluklari bulunan lke
ekonomilerine vermis oldugu biyiik hasarlar zaten
kirilgan olan finansal sistemlerinin kirilganlhklarini
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daha da artirmaktadir. Ozellikle finansal sistemin
icinde bliylk paya sahip olan bankacilik sektérind
dissal soklara karisi  savunmasiz  birakmasi
piyasalarda ve ekonomide dengesiz donlsim,
istikrarsizlik ve sonucunda kriz olarak geri dénen
kisir dongulere sebep olmaktadir.

Bankacilik sektériiniin sahip oldugu yapi ve kosullar
g0z onilinde bulundurularak sermayenin
glclendirilmesi,  ortakhk  vyapilarinda  gigli
degisiklikler, rekabetin iyilestirilmesi, bankalara belli
sartlar cergevesinde sermaye ve kamu destegi gibi
yontemleri  barindiran  yeni  yapilandirmaya
gidilmelidir. Nitekim 2000 ve 2001 krizi sonrasi
Turkiye, blylk bir kismi 2004 yilinda tamamlanan
yapilandirma ile bankacilik sektoriinde yeni bir
dénem baslatmistir. Yapilan bu yapilandirma 2008
kiiresel krizi ile karsilasmasinda sinanarak olumlu
etkiler almistir. Ancak 2017 vyilinda uluslararasi
ortamin ve ulusal makroekonomik sorunlar ile Turk
Bankacilik Sektéri yeni bir sinama ile karsilasmistir.

2017 yili sonrasinda ulusal ve uluslararasi finansal
ortamdaki kredi bliyiimesinde yavaslama, mevduat
tabanindaki daralma, mevduatlarda dolarizasyon
gibi gostergelere yansiyan bozulmalar yeni ve
kapsamli bir yapilandirma programi gereksiniminin
habercisi olmaktadir. Bu konu hakkinda c¢abalar
olmasina ragmen halen kamuoyuna yansiyan bir
program olmamasina karsin sorunlarin daha da
blyliimeden siirecin baslatiimasi 6nem arz
etmektedir.

Ulusal ve uluslararasi makro ortamdaki sikisikliga
karsi 2019 Aralik ayin sonu itibariyle Cin’in Wuhan
kentinde kendini gdsteren COVID-19 pandemisi
uluslararasi halk saghgini ve llke ekonomilerinde
istikrari  yipratan  bir etkisi goriinmektedir.
Pandemiye bagh olarak Tiirkiye’de de ihracat
disisl, ithalat dusisi ve buna bagl olarak cari
acigin denetlenmesi ile dis finansman ihtiyacindaki
dusis ile bunu tetikleyen Uretimdeki diists, TL'nin
deger kaybetmesi ile enflasyonun yikselmesi,
kirilgan olan ekonomideki risk artisi ile CDS’nin risk
priminin yliksek kalmasi gibi olumsuz etkileri
gorilmektedir.

icinde bulundugumuz kriz sadece ekonomik veya
finansal bir kriz degil, ayni zamanda bir saglk
krizidir. Ulke ekonomilerinde bu krizi kékten
¢Ozebilecek olan bir asinin bulunmasi ile piyasalar
tekrar canlanacak ve yasam normale dénmeye
baslayacaktir. Pandemi ile de gorilmektedir ki,
kirilgan finansal piyasa ve ekonomilerin kalici
politikalar, tarimsal destek paketleri, AR-GE’ye
yapilan yatinmlar gibi programlarin hayata
gecirilmesi 6nem arz etmektedir.
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