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Ozet: Bu calismanin temel amaci “Vergi-Harcama”, “Harcama-Vergi”, “Mali Uyum” ve “Mali Tarafsizlik” hipotezlerini Tiirkiye
ekonomisinde 1980-2014 dénemi itibariyle ampirik olarak arastirmaktir. Yani bu calismada kamu harcamalariile kamu gelirleri
arasindaki iliski Turkiye ekonomisi igin incelenmektedir. Calismada degiskenlerin duraganlik analizlerinin incelenmesinde ADF
ve PP birim kok testleri kullaniimistir. Degiskenler arasindaki uzun dénem iliskinin tespit edilmesi igin Johansen es-bitinlesme
yontemi kullanilirken, degiskenlerin uzun dénem katsayilarinin tahmini DOLS metodu ile arastiriimistir. Ayni zamanda seriler
arasindaki nedensellik iliskisini test etmek amaciyla da Vektor Hata Dizeltme Modeli (VHDM)'ne dayali Granger nedensellik
testi uygulanmistir.

DOLS modeli tahmin sonuglari uzun dénemde kamu harcamalari ile kamu gelirleri arasinda karsilikli bir iliskinin oldugunu
ispatlamaktadir. Diger taraftan VHDM Granger nedensellik testi sonuglari ise kamu harcamalari ile kamu gelirleri arasinda
uzun dénemde iki yonli bir nedensellik iligkisinin varhigini ortaya koymaktadir. Bu sonuglar Tlrkiye ekonomisinde 1980-2014
doneminde “Mali Uyum” hipotezinin gegerli oldugunu gostermektedir. Bu sonuglar ayni zamanda Turkiye ekonomisi igin
onemli maliye politikasi 6nerileri sunabilmektedir.
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The Relationship Between Government Revenues and Expenditures: A Time Series
Analysis on Turkish Economy

Abstract: The main purpose of this study is to investigate the hypotheses of "Tax-Spending", "Spending-Tax", "Fiscal
synchronization" and "Fiscal neutrality" empirically in the Turkish economy over the period of 1980-2014. In other words, the
relationship between government expenditures and government revenues in this study is examined for the Turkish economy.
The ADF and PP unit root tests are used to analyse the stationarity properties of variables. The Johansen cointegration method
is used to determine the long-term relationship between the variables, while the long-term coefficients are estimated by the
Dynamic Ordinary Least Squares (DOLS) method. In addition, the Granger causality test based on the Vector Error Correction
Model (VECM) is applied to test the causality relationship between the series.

The results of the DOLS model prove that there is a bidirectional relationship between government expenditures and
government revenues in the long run. On the other hand, the results of the VHDM Granger causality test reveal the existence
of a long-run bidirectional causal relationship between government expenditures and government revenues. These results
show that the "Fiscal synchronization" hypothesis is valid in the Turkish economy during 1980-2014 period. These results can
also present significant fiscal policy proposals for the Turkish economy.

Keywords: Government Expenditures, Government Revenues, Cointegration, Causality, Turkish Economy
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1.Girig strekli olmasi ekonomi Uzerinde olumsuz etkiler

- .. L. . yaratmaktadir.
Ekonomimizde oOnemli bir sorun olan bitce

aciklarinin azaltilmasi konusunda birgok calisma Butce agiklarinin  azaltlmasinin  ekonomiye
yapilmaktadir. Ekonomik buylimenin ve saglayacagl katkilar konusunda 6nemi bir goris
kalkinmanin devam etmesi icin ¢ok &nemli olan birligi vardir. Lakin bitce acgiklarinin azaltiimasi
sartlardan birisi de biitce aciklarini kontrol altinda konusunda nasil  bir yol izlenecegi farkh
tutabilmektir. Bitge agiklarini kontrol edebilmek dusuncelerde zemin buldugu icin tam bir uzlasma
yalnizca gelismekte olan ilkelerde degil gelismis saglanamamistir.  Kamu  gelirleri  ve  kamu
ilkelerde de olduk¢a zordur. Bitge agiklarinin harcamalari ~ maliye  politikasinin ~ 6nemli

* Bu ¢alisma, Tekirdag Namik Kemal Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Maliye Anabilim Dalinda “Kamu Gelirleri ve Kamu
Harcamalari Arasindaki iliski Uzerine Ekonometrik Bir Analiz: Tirkiye Ornegi” isimli yiiksek lisans tez calismasindan
tiretilmistir.
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araglarindandir. Kamu gelirleri ve kamu harcamalari
arasindaki iliskinin incelenmesi butge agiklarinin
azaltilmasi, harcamalarin ve vergi kararlarinin daha
dogru politikalar 1s18inda  belirlenmesinde yol
gosterici  olacaktir. Glnlmuzde gelismis ve
gelismekte olan tlkelerin sireklilik gosteren bitce
aciklar ile karsi karsiya kalmalari gelirler ve
harcamalar arasindaki iliskinin irdelenmesinin ne
denli 6nemli oldugunu ortaya koymaktadir. Bu
cercevede literatlirde harcama ve gelirler arasindaki
iliski ve haliyle bitce agiklarinin azaltilmasi analizi
acisindan dort alternatif hipotez gelistirilmistir.

Friedman, Buchanan ve Wagner tarafindan ileri
surilen vergi-harcama hipotezi kamu gelirlerindeki
degisikliklerin kamu harcamalarinda da
degisikliklere sebep olacagini ileri siirer. Vergileri
artirmanin daha fazla harcamaya sebep olacagi
disunuldiginden kamu gelirlerinden  kamu
harcamalarina dogru tek yonli bir nedenselligin
oldugu  savunulmaktadir  (Ravinthirakumaran,
2011). Peacock, Wiseman ve Barro’nun savundugu

harcama-vergi hipotezine gore kamu
harcamalarinda meydana gelen degisikliklerin
gelirde degisikliklere neden olacagi
varsayllmaktadir. Dolayisiyla kamu

harcamalarindan kamu gelirlerine dogru tek yonli
bir nedenselligin oldugu ileri sirialmektedir
(Lojanica, 2015).

Mali uyum hipotezini savunan Musgrave, Meltzer ve
Richard kamu harcama ve gelirlerinin es zamanh
olarak gergeklestigini, ayni anda degistigini
dolayisiyla harcamalar ve gelirler arasinda iki yonli
bir nedenselligin s6z konusu oldugunu savunur
(Ravinthirakumaran, 2011). Son olarak Baghestani
ve McNown tarafindan ileri striilen mali tarafsizlik
hipotezi ise kamu harcama ve gelir kararlarinin
birbirinden  bagimsiz  oldugunu  dolayisiyla
aralarinda herhangi bir nedensellik iligkisinin
bulunmadigini kabul eder (Ghumro, 2014).

Bu c¢alismanin temel amaci “vergi-harcama”,
“harcama-vergi”, “mali uyum” ve “mali tarafsizlik”
hipotezleri yani kamu harcamalari ile kamu gelirleri
arasindaki iliskiyi Turkiye ekonomisinde 1980-2014
doénemi itibariyle ampirik olarak analiz etmektir. Bu
cercevede degiskenlerin  birim kok analizleri
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips-Perron
(PP) testleri ile gergeklestirilmistir. Kamu
harcamalari ile kamu gelirleri arasinda bir uzun
dénem iliskinin tespit edilmesi icin Johansen-
Juselius  esbitinlesme yontemi  kullanilirken,
degiskenlerin uzun donem katsayilariise Dinamik En
Kigik Kareler (DEKK) metodu ile arastiriimistir.
Ayrica, seriler arasindaki nedensellik iliskisini test
edebilmek igin Vektor Hata Diizeltme Modeli
(VHDM) Granger nedensellik testi uygulanmistir.
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Calismanin bundan sonraki kismlarinda literatiir
taramasi ele alinmistir. Uglincii béliimde model ve
veri seti incelenmistir. DoOrdlinci  bolimde
calismada kullanilan ekonometrik metodoloji
hakkinda bilgi sunulmustur. Besinci bolimde elde
edilen ampirik sonuglar ele alinmistir. Son olarak bir
degerlendirme ile birlikte bazi politika 6nerilerine
yer verilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Kamu gelirleri ile kamu harcamalari arasindaki
iliskiyi analiz eden ampirik ¢alismalar yukarida
bahsedilen dort hipotez cercevesinde
incelendiginde  farkh  sonuglari  blinyesinde
barindirabilmektedirler. ilk ¢alismalar arasinda yer
alan Owoye (1995) 1961-1990 doneminde Japonya
ve Italya disindaki G7 iilkelerinde kamu gelirleri ile
kamu harcamalari arasinda cift yonli nedensellik
iliskisi oldugunu, Japonya ve italya’da ise kamu
gelirlerinden harcamalara dogru tek yonlu bir
nedenselligin varligini tespit etmistir. Daha sonralari
Park (1998) 1964-1992 verilerini baz alarak Kore
ekonomisi icin gerceklestirdigi analizinde kamu
gelirlerinden harcamalara dogru isleyen tek yonli
nedensellik iligskisin varligini saptamistir. Mithani ve
Khoon (1999) Malezya’da 1970.1-1994.4 verilerini
kullanarak kisa ve uzun vadede harcama-vergi
hipotezinin desteklendigini saptamislardir.

Kollias ve Makyrdakis (2000) Yunanistan, ispanya,
irlanda ve Portekiz ekonomilerini inceledikleri
calismalarinda Yunanistan ve irlanda icin mali uyum
hipotezinin varlig), ispanya’da ise vergi-harcama
hipotezi desteklenirken, Portekiz icin ise kamu
harcamalari ve vergi gelirleri arasinda herhangi bir
nedensel bulguya rastlamamislardir. Khalid ve
Qudair (2005) Suudi Arabistan’t inceledigi
calismasinda 1964-2001 déneminde hem uzun hem
de kisa donemde kamu harcamalari ile gelirleri
arasinda iki yonli nedensel bir iliski oldugunu
gostermislerdir. Narayan ve Narayan (2006) 12
gelismekte olan dlke icin nedensellik iliskisini analiz
etmislerdir. Mauritius, El Salvador, Haiti, Sili ve
Venezuela llkeleri icin vergi-harcama hipotezini,
Haiti icin harcama-vergi hipotezini, Peru, Gliney
Afrika, Guatemala, Uruguay ve Ekvator igin ise
tarafsizlik hipotezini destekler sonuglar elde
etmiglerdir.

Gounder vd. (2007) uzun dénemde mali uyum
hipotezinin  varligini  saptarken, Raju (2008)
calismasinda vergi-harcama ve harcama-vergi
hipotezlerini destekler bulgular bulmustur. Zanella
(2008) Brezilya imparatorlugu’na ait 1836-1889
doénemini 1836-1889 ve 1844-1889 donemleri
olmak Gzere iki ayri periyot halinde incelemistir. Her
iki periyot icin kisa donemde harcama ve gelirler
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arasinda herhangi bir iliskisi tespit edemezken, uzun
donemde 1844-1889 donemi igin mali uyum
hipotezinin gecerli oldugu, 1836-1889 d6énemi igin
ise harcama-vergi hipotezinin gecerli oldugu
sonucuna ulasilmistir.

Wolde ve Rufael (2008) 13 Afrika dlkesi icin
yaptiklari arastirmalarinda Mauritius, Svaziland ve
Zimbabwe igin harcama ve gelir arasinda iki yonlu
bir nedensellik oldugunu tepit ederken Botsvana,
Burundi ve Ruanda igin herhangi bir nedensellige
rastlamamislardir. Etiyopya, Gana, Kenya, Nijerya,
Mali ve Zambiya icin gelirden harcamalara yonelen
tek yonlu nedensellik ve yalnizca Burkina Faso igin
harcamalardan gelire dogru tek yonla bir
nedenselligin oldugunu saptamislardir.

Aisha ve Khatoon (2009) Pakistan’da kamu
harcamalari ile kamu gelirleri arasinda istikrarl bir
uzun dénemli iliski tespit etmisler ve harcamalardan
gelirlere  tek tarafli nedenselligin  oldugunu
bulmuslardir.  Ravinthirakumaran  (2011)  Sri
Lanka’da 1977-2009 donemi verilerini inceleyerek
kamu gelir ve giderleri arasinda ¢ift yonli
nedenselligin oldugunu kanitlamistir.

Mehrara ve Rezaei (2014) iran ekonomisini 1978-
2011 donemi yillik verilerini dikkate alarak analiz
etmis ve sonuglarin vergi-harcama hipotezi ile
tutarh oldugunu belirlemislerdir.

Ghumro (2014) Pakistan’da 1979-2012 dénemi igin
harcama-vergi hipotezini dogrulayan nedensellik
sonuglari belirlemistir. Elyasi ve Rahimi (2012) iran
ekonomisi ile ilgili calismalarinda hem uzun hem de
kisa donemde kamu harcamalar ile gelirleri
arasinda iki yonli bir nedensellik saptamislardir.
Calismalarinin  sonuglart mali uyum hipoteziyle
uyumludur. Lojanica (2015) 2003-1 ile 2014-11
doénemine iliskin analizlerinde uzun vadede, kamu
harcamalarindan kamu gelirlerine dogru tek yonlu
bir nedenselligin oldugunu ve bu sonucun harcama-
vergi hipotezi ile uyumlu oldugunu tespit etmistir.

Turkiye Uzerine yapilan c¢alismalar arasinda ilk
siralarda yer alan Akgoraoglu (1999) 1955-1995
dénemi yillik verilerini kullanarak harcama-vergi
hipotezinin gecerliligi sonucuna varmistir. Glinaydin
(2000) 1950-1999 donemi itibariyle yaptigi
analizlerde harcama-vergi hipotezini destekleyen
tek yonlu nedensellik iliskisi bulmustur. Gilinaydin
(2004) 1987:1-2003:3 doneminde vergi-harcama
teorisini destekleyen kisa ve uzun dénemde kamu
gelirlerinden kamu harcamalarina tek yonli bir
nedenselligin oldugunu ortaya koymustur.

Terzi ve Oltulular (2006) 1984:12-2003:12 ile
1986:10-2003:12 doénemlerini analiz etmis, vergi
gelirleriile kamu harcamalarinin pozitif oldugunu ve
kamu harcamalarindan vergi gelirine dogru bir
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nedenselligi yani harcama-vergi hipotezinin Tirkiye
ekonomisinde  gegerliligini  tespit etmislerdir.
Cavusoglu (2008) 1987:1-2003:4 donemi verilerini
baz almis, harcama-vergi hipotezinin gecerli
olduguna kanaat getirmistir. Yamak ve Abdioglu
(2009) 1995-2003 dénemi itibariyle kamu geliri ile
kamu harcamalari arasindaki iliskiyi toplam ve de alt
kalemler itibariyle analiz etmiglerdir. Calismanin
sonucunda harcama-vergi hipotezinin hem toplam
hem de dort alt kalem olarak gegerliligini gosteren
bulgulara ulagsmiglardir.

Akcaglayan ve Kayiran (2010) 1987:1-2005:4
doneminde kamu harcamalari ve kamu gelirleri
arasinda bir esbitlinlesme iliskisi bulunmasina
ragmen, bir nedensellik iligkisi olmadigI tespitine
varmiglardir. Akga ve Bilgin (2013) 1924-2009
doéneminde vergi-harcama hipotezini destekleyen
sonuglar bulmuslardir. Akar (2014) 1950-2012
doénemi icin degiskenler arasinda kisa dénemde iki
yonli  nedensellik iliskisinin  yani mali uyum
hipotezinin gecerliligine dair bulgular elde etmistir.
Akbulut ve Yereli (2015) 2006 Ocak-2015 Nisan ayhk
verileri ile  yaptiklan analizlerde kamu
harcamalarindan kamu gelirlerine dogru tek yonlu
bir nedensellik iliskisinin varli§ina isaret etmektedir.

Genel olarak goriildagl Gzere hem yabanci kaynakh
hem de Tirkiye {zerine vyapilan ¢alismalar
incelendiginde elde edilen ampirik bulgular
birbirlerinden farklilagmaktadir. Calismalarin
bulgularina iliskin farklhilhklarin kullanilan yéntem ve
ele alinan dénemlerin farkliligindan kaynaklandigi
disunulmektedir.

3. Ampirik Model ve Veri Seti

Kamu harcamalari ve kamu gelirleri arasindaki
iliskiyi ifade eden hipotezlere iliskin ampirik literattr
incelendiginde genelde dogrusal bir regresyon
modelinin kuruldugu goérilmektedir. Bu nedenle
calismada kamu gelirleri ve kamu harcamalar
arasindaki iliskiler dogrusal bir regresyon modeli
dikkate alinarak arastiriimaktadir. Bu baglamda
Kollias ve Makrydakis (2000) ve Mutascu (2016)
tarafindan kullanilan asagidaki regresyon
denklemleri dikkate alinmistir:

LRKH, = a + B,LRKG, +¢, @

LRKG, =a + B,LRKH  +U, 2)

Bu denklemlerde LRKH degiskeni reel kamu
harcamalarini, LRKG degiskeni ise reel kamu
gelirlerini temsil etmektedir. a sabit terimi, € ve u ise
hata terimlerini ifade etmektedir. 8: ve 682 ise
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regresyon katsayilardir, sirasiyla kamu gelirlerinin
kamu harcamalari Uzerindeki etkisi ve kamu
harcamalarinin kamu gelirleri Uzerindeki etkisini
olgmektedir. Baska bir  ifadeyle; kamu
harcamalarinin kamu gelirleri esnekligini ve kamu
gelirlerinin  kamu harcamalari esnekligini ifade
etmektedir. Galismada  kullanilan  1980-2014
dénemi yillik verileri TUIK web sitesinden temin
edilmistir. Kamu harcamalarn ve kamu gelirleri
verileri 2010 TUFE bazli fiyat indeksine oranlanarak
reel hale getirilmislerdir. Reel hale getirilen
degiskenler logaritmasi alinarak analizlere dahil
edilmistir.

Cetin ve Karadeniz, 2019: 05 (02)

Calismada Turkiye ekonomisinin segilmesinin temel
nedenleri arasinda; ylksek-orta gelirli (lkeler
arasinda yer almasi, yeni sanayilesmekte olan
Ulkeler arasinda bulunmasi, kamu harcamalar ile
kamu gelirlerinin zaman igerisindeki trendine
bakildiginda ayni yonde yukariya dogru bir egilimin
oldugunun gorilmesidir. Nitekim Grafik 1, kamu
harcamalari ve kamu gelirlerinin zaman igerisinde
birlikte seyrettiklerini gdstermektedir. Bu durum
aslinda seriler arasinda bir eg bitiinlesme yani uzun
donem iliskisinin olabilecegini ima etmektedir.
Tablo 1 ise kamu harcamalari ve kamu gelirleri
degiskenlerinin  tanimlayici istatistiklerine yer
vermektedir.

Grafik 1. Kamu Gelirleri ve Kamu Harcamalarinin Zaman icerisindeki Egilimi (1980-2014)
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Tablo 1. Tanimlayici istatistikler (Zaman Serisi: 1980-2014)

T T T T T T
1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

Degiskenler/istatistikler LRKH LRKG
Ortalama 14.277 14.068
Medyan 14.485 14.156
Maksimum 14.985 14.931
Minimum 13.259 13.151
Standart sapma 0.576 0.585
Normal dagihm 2.825 2.961
Go6zlem sayisi 35 35

4. Ekonometrik Metodoloji

Serilerin duraganliklarini test etmek igin ADF ve PP
testleri kullanilmistir. Seriler arasindaki uzun dénem
iliskisinin tespit edilmesi icin Johansen-Juselius es-
bltinlesme yontemi kullanilirken,

degiskenlerin uzun dénem katsayilarinin tahmini
DEKK metodu ile arastirilmistir. Ayni zamanda
seriler arasindaki nedensellik iliskisini test etmek
amaciyla da Vektor Hata Diizeltme Modeli Granger
nedensellik testi uygulanmistir.

4.1. Birim Kok Analizi

Zaman serileri ile ilgili yapilan ampirik ¢alismalarda
degiskenler arasindaki iliskinin dogru tahmin
edilmesi dnemlidir. Bunun igin temel bir adim olan
birim kok analizinin gerceklestirilmesi gerekir.
Duragan olmayan seriler ile yapilan analizlerin sahte

regresyon sorununu giindeme getirdigi bilinen bir
gercektir. Calismada serilerin duraganhk
analizlerinde ADF testinin sahip oldugu yetersizlikler
nedeniyle PP birim kok testi de uygulanmistir.
Boylece daha saglkli birim koék kanitlari elde
edilmeye ¢alisiimistir.

4.2. Eshiitiinlesme Analizi

Calismada kamu harcamalari ve kamu gelirleri
arasinda bir esbitiinlesme yani uzun doénem
iliskisinin olup olmadigi arastiriimistir. Bu gcercevede
literatirde en ¢ok bilinen ve en ¢ok kullanilan
yontemlerden biri olan Johansen-Juselius (1990)
esbitiinlesme metodu kullanilmistir.  Johansen-
Juselius  egbiltlinlesme analizi genelde p’nci
dereceden bir VAR modeline dayanir. Soyle ki:
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p-1
AY,=p+11Y,; + Z [} AY,;+Bz+¢, 3)
i=1

Burada [T = Y7 A;—1 ve [; = =Y7_,,, A;. Eger
katsayr matriksi (/1) indirgenmis ranka sahip ise
(r<n), bu durumda o ve 8 katsayilarinin her biri r
rankina sahip nxr boyutunda bir matriks olusur.
Burada 1= aB’ ve 8’Ytduragandir. r esbitiinlesme
iliskisi sayisini, a elemanlari ise vektor hata
dizeltme modeli uyarlama parametrelerini gdsterir.
Her bir 8 kolonu ise esbitlinlesme vektorini ifade
eder. Bu esbitliinlesme metodunda Johansen-
Juselius tarafindan gelistirilen iz ve maksimum 6z
deger test istatistikleri kullanihr. Her iki test
istatistigi asagidaki gibi hesaplanir:

Jiz=-T In(1 - ii) 4)
Jmax = _Tln(l - ir+1) (5)

Johansen-Juselius prosediriinde iz test istatistigi r
tane esbitinlesme vektorinin oldugu sifir
hipotezini n tane esbitiinlesmenin oldugu
seklindeki alternatif hipoteze karsi test eder. Diger
taraftan, maksimum 6z deger test istatistigi ise r
tane esbiutinlesme vektorinin oldugu sifir
hipotezini r+1 tane esbitiinlesme vektoriiniin
oldugu alternatif hipoteze karsi test eder. Bu
testlerin her ikisi de gecikme uzunluguna cok fazla
duyarh oldugu icin VAR modeli yardimiyla HQ, AIC
ve SBC gibi kriterler dikkate alinarak optimal
gecikme  uzunlugunun  saghkh  bir  sekilde
belirlenmesi gerekmektedir.

4.3. DEKK Analizi

DEKK tahmincisi EKK tahmincisinin uygulamada
dogurdugu sapma ve igsellik sorunlarini gidermek
amaclyla Stock-Watson tarafindan 1993 vyilinda
gelistiriimis ve modele bagimsiz degiskenlerin
duzeyleriyle,  farklarinin ~ gecikmelerinin  ve
oncillerinin  eklenmesini  Onermistir.  DEKK
tahmincilerinin 6zellikle kiiglik 6rneklemlerde diger
tahmincilere gore daha saglikh sonuglar verdigi ve
daha iyi bir performans sergiledigi belirtilmektedir.
DEKK tahmincisinin uygulanabilmesi icin bagimli
degisken ile bagimsiz degisken arasinda mutlaka bir
esbitinlesme yani uzun donem iliskisinin olmasi,
degiskenlerin hepsinin /(1) seviyesinde ya da daha
yuksek dereceden /(d) entegre olmalari gerekir
(Cetin ve Seker, 2012: 97).
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Bu g¢alismada kullanilan degiskenler dikkate
alindiginda DEKK regresyonlari asagidaki gibi
kurulabilir:

q-1
LRKH, =0+ o; ALRKG,;+0a, LRKG,+£ (6)
i=-(q-1)
g-1
LRKG,=By+ B1ALRKH,;+B,LRKH+£5 (7)
i=-(q-1)

Denklemlerden gorilecegi gibi sag tarafta bagimsiz
degiskenlerin  oncilleri ve gecikmelerine izin
verilmektedir. DEKK tahmincisinin kullandigr Wald
istatistikleri asimptotik olarak standard X? dagihmi
sergiler.

4.4. Nedensellik Analizi

Calismada degiskenler arasindaki nedensellik
iliskilerinin belirlenmesinde Engle ve Granger (1987)
tarafindan  gelistirmis olan VHDM Granger
nedensellik test kullanilmistir. Dinamik nedensellik
iliskisinin yani hem uzun donem hem de kisa dénem
nedenselliklerinin belirlendigi bu prosedirde hata
dizeltme mekanizmasi kurulur ve hata diizeltme
terimi uzun dénem analizinden elde edilerek klasik
VAR modeline dahil edilir. Calismada
degiskenlerimiz  dikkate  alindiginda  VHDM
nedensellik denklemleri agagidaki gibi kurulabilir:

p p
ALRKH,=ag+ Y a;;ALRKH,;+ Z 0 ALRKG, ;
i=1 i=1

+ YECM. 1+, (8)

p p
ALRKG,=Bo+ Z B ALRKG, ;+ Z BuALRKH, ;
i=1 i=1
+ SECMt_l +ut (9)

Burada ao ve Bosabit terimleri, 4 fark islemcisini, €t
ve ut hata terimlerini ifade eder. ECM:: hata
dizeltme terimidir ve uzun dénem dengesinden
elde edilir. Bu terimin katsayisinin negatif ve t-
istatistiginin anlamli olmasi degiskenler arasinda bir
uzun dénem nedenselligine isaret etmektedir. Diger
taraftan farki alinmis degiskenlerin gecikmeli
degerlerinin katsayilarinin bir bitlin olarak F-testi
anlamh ise kisa donemli bir nedenselligin oldugu
sonucuna varilir.

5. Bulgular

Degiskenlerin  duraganlik  seviyelerinin  test
edilmesinde kullanilan ADF ve PP birim kok
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testlerinden elde edilen sonuglar Tablo 2'de
gorulmektedir. Tablo 2’de belirtildigi gibi, her iki
degiskenin diizey degerleri duragan bulunmamis,
birinci farklari alindiginda degiskenler her iki teste
gore duragan hale gelmislerdir. Bu sonuglar,

Tablo 2. ADF ve PP Birim Kok Test Sonuglari

Cetin ve Karadeniz, 2019: 05 (02)

degiskenler arasinda bir esbitiinlesme yani uzun
doénem iligkisinin olup olmadiginin belirlenmesinde
Johansen-Juselius  testinin  kullanimina  izin
vermektedir.

Degiskenler ADF (t) testi

PP (Adj. t) testi

LRKH -0.378 (0)
LRKG 0.165 (0)
ALRKH -7.443 (0) ***
ALRKG -8.627 (0) ***

-0.339 (3)
0.408 (3)
-7.279 (3) ***
-8.325 (2) ***

Not: Birim kok testlerinde sabitli model dikkate alinmistir. ADF testinde uygun gecikme uzunlugu (parantez igideki degerler)
SIC kriterine gore otomatik olarak belirlenmistir. PP testinde ise band genisligi (parantez igindeki degerler) Newey-West
metodu kullanilarak belirlenmistir. ***, %1 diizeyinde anlamlhgi gosterir.

Tablo 2’de, her iki degiskenin dilizey degerleri
duragan bulunmamis, birinci farklari alindiginda
degiskenler her iki teste goére duragan hale
gelmiglerdir. Bu sonuglar, degiskenler arasinda bir
esbitinlesme yani uzun dénem iligkisinin olup
olmadiginin belirlenmesinde Johansen testinin
kullanimina izin vermektedir.

Johansen esbitlinlesme testinin uygulamasina
gecmeden evvel modelde kullanilacak optimal

gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir.
Bunun icin VAR modelinden istifade edilmistir.
Tablo 3, VAR modeli yardimiyla gecikme
uzunlugunun gesitli  kriterlere gbre sonuglarini
vermektedir. Tablo 3’teki sonuglara gore LR, SIC ve
HQ kriterlerine gore uygun gecikme uzunlugu 1
olarak goriilmektedir. 1 gecikme uzunlugunun LR
degeri 147.5883, SC degeri -3.728472 ve HQ degeri
ise -3.903062 olarak géziikmektedir.

Tablo 3. VAR Modelinde Optimal Gecikme Uzunlugu Belirleme

Gecikme LR FPE AIC SIC HQ
Uzunlugu
0 NA 0.005056 0.388459 0.477336 0.419140
1 147.5883* 6.31e-05 -3.995103 -3.728472* -3.903062*
2 8.651022 5.97e-05* -4.054899* -3.610514 -3.901497
3 0.598975 7.39e-05 -3.847719 -3.225580 -3.632957

Not: *kriterler tarafindan belirlenmis gecikme uzunlugunu gosterir. LR: Ardisik gelistirilmis LR test istatistigi, FPE:
Son tahmin hatasi, AIC: Akaike bilgi kriteri, SIC: Schwarz bilgi kriteri, HQ: Hannan-Quinn bilgi kriterini ifade

etmektedir.

Tablo 4. Otokorelasyon LM Testi Sonuglari

Gecikme Uzunlugu LM Testi Olasilik
1 2.546592 0.6363
2 1.742848 0.7829
3 4.453224 0.3481
4 3.116110 0.5386
5 1.616165 0.8059
6 2.261674 0.6878
7 1.466501 0.8326
8 2.306836 0.6795
9 4.239700 0.3745
10 5.256397 0.2620
11 3.790245 0.4351
12 3.964102 0.4109

Not: Tablo 4, VAR modelinde otokorelasyon sorununun bulunmadigini gostermektedir.
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Tablo 5. White Degisen Varyans Test Sonuglari

Cetin ve Karadeniz, 2019: 05 (02)

Test istatistik Degeri

Olasilik

X 30.536

0.167

Not: Tablo 5'te degisen varyansin belirlenmesinde White testi sonuglarini gérmekteyiz. Verilen test sonuglarina goére degisen

varyans problemine rastlanmamistir.

Calismada degiskenler arasinda bir esbltiinlesme ya
da uzun dénem iliskisinin olup olmadigini test
etmede kullanilan Johansen esbitinlesme testi
sonuglari Tablo 6’da verilmistir. Tablo 6’da belirtilen
esbiitinlesme sonuglarina gore hem iz test

Tablo 6. Johansen Egbiitlinlesme Test Sonuglari

istatistigi hem de maksimum 06z deger test
istatistigi %5 anlamhlik diizeyinde her iki degisken
arasinda bir esbitiinlesme vyani uzun donem
iliskisinin varhgini gostermektedir.

Hipotezler iz istatistigi Max. 6z deger istatistigi Esbutlinlesme
R=0 26.569 ** 19.387 ** Var
R<1 3.344 3.344 -

Not: **, %5 dlizeyinde anlamlilig1 gosterir.

Kamu gelirleri ile kamu harcamalari arasinda uzun
donemde nasil bir iliskinin oldugu, bu iliskinin yona
ve biyuklGgina tahmin edebilmek igin DEKK
tahmin yéntemi kullaniimistir. ilk olarak kamu
gelirlerinin kamu harcamalari izerindeki etkisi
DEKK sabitli model ve DEKK trendli model
yardimiyla tahmin edilmistir. Sabitli model tahmin
sonuglari Tablo 7’de verilmistir. Tablo 7’deki
sonuglara gore kamu gelirleri degiskeninin katsayisi
0.980 bulunmustur. t-istatistigi sonucu 16.917

olup, istatistiki olarak %1 diizeyinde anlamlidir.
Yani kamu gelirleri ile kamu harcamalari arasinda
uzun donemde pozitif ve anlamli bir iliski tespit
edilmistir. iktisadi acidan yorumlayacak olursak
kamu gelirlerindeki %1’lik bir artig kamu
harcamalarini %0.980 oraninda arttirmaktadir.
Modelin R? degerinin 0.965 ¢ikmasi kamu
harcamalari degiskendeki degismelerin %96,5’lik
kisminin kamu gelirleri ile agiklanabildigi anlamina
gelmektedir.

Tablo 7. DEKK Sabitli Model Tahmin Sonuglari (Bagimh Degisken: LRKH)

Degiskenler Katsayilar t-istatistikleri Olasihk
LRKG 0.980 16.917 0.000
Sabit 0.433 0.535 0.596
Tanisal Testler

R? 0.965

Uyarlanmis-R? 0.960

DOLS trendli model tahmin sonuglari ise Tablo 8'de
verilmistir.  Sonuglar kamu gelirlerinin  kamu
harcamalarini uzun dénemde pozitif ve anlamh bir
sekilde etkiledigini ifade etmekte olup, Tablo 7’deki

sonuglar ile értismektedir. Her iki model sonuglari
kamu gelirlerinin kamu harcamalarini pozitif
etkiledigini ampirik agidan kanitlar niteliktedir.

Tablo 8. DEKK Trendli Model Tahmin Sonuglari (Bagimh Degisken: LRKH)

Degiskenler Katsayilar t-istatistikleri Olasilik
LRKG 2.086 5.559 0.000
TREND -0.063 -2.866 0.008
Sabit -13.874 0.535 0.008
Tanisal Testler

R? 0.981

Uyarlanmis-R? 0.976

Kamu harcamalarinin kamu gelirleri Gzerinde uzun
dénemde nasil bir etkisinin oldugu, bu etkinin yoni
ve blyukliglini tahmin edebilmek i¢in yine DOLS
tahmin yontemi kullanilmistir. Burada da uzun
donem katsayilari DEKK sabitli model ve DEKK
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trendli model vyardimiyla tahmin edilmeye
calisiimistir. Sabitli model tahmin sonuglari Tablo
9’da verilmistir. Tablodaki sonuglara gére kamu
harcamalari degiskeninin katsayisi 1.028 olarak
tahmin edilmistir. Buna gore kamu harcamalari ile
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kamu gelirleri arasinda uzun dénemde pozitif ve
istatistiki olarak anlaml bir iliski bulunmustur. Bu
sonug iktisadi olarak; kamu harcamalarindaki %1’lik
bir artisin kamu gelirlerini  %1.028 oraninda
artiracagl anlamina gelmektedir. Modelin R?

Cetin ve Karadeniz, 2019: 05 (02)

degerinin  0.985  ¢lkmasi kamu  gelirleri
degiskenindeki degismelerin  %98,5’lik kisminin
kamu harcamalar ile agiklanabildigi anlamina
gelmektedir.

Tablo 9. DEKK Sabitli Model Tahmin Sonuglari (Bagiml Degisken: LRKG)

Degiskenler Katsayilar t-istatistikleri Olasihk
LRKH 1.028 26.522 0.000
Sabit -0.591 -1.062 0.299
Tanisal Testler

R? 0.985

Uyarlanmis-R? 0.980

DEKK trendli model tahmin sonuglari Tablo 10’da
sunulmustur. Tablo 9’un sonuglari Tablo 10’daki
sonuglar ile értismektedir. Her iki model sonuglari

kamu harcamalarinin kamu gelirlerini pozitif
etkiledigini ampirik agidan ispatlamaktadir.

Tablo 10. DEKK Trendli Model Tahmin Sonuglari (Bagimli Degisken: LRKG)

Degiskenler Katsayilar t-istatistikleri Olasihk
LRKH 0.496 5.560 0.000
TREND 0.029 5.959 0.000
Sabit 6.359 5.458 0.000
Tanisal Testler

R? 0.988

Uyarlanmis-R? 0.987

Tablo 7, 8,9 ve 10 incelendiginde; kamu harcamalari
ile kamu gelirleri arasinda karsilikli bir etkilesimin
oldugunu dolayisiyla “mali uyum hipotezi” nin 1980-
2014 doneminde Tiirkiye ekonomisinde gegerli
oldugunu ispatlamaktadir.

Kamu gelirleri ile kamu harcamalari arasinda bir
nedensellik iliskisinin olup olmadigi VHDM (Vektor
Hata Dlzeltme Modeli) Granger nedensellik testi ile
arastinlmistir. ilk olarak kamu gelirlerinden kamu
harcamalarina bir nedenselligin olup olmadigi
Uzerinde durulmustur. Tablo 11, bu nedensellik
sonuglarini kisa ve uzun donemli olarak ortaya

koymaktadir. Tablo 11’de otokorelasyon ve degisen
varyans sonuglari modelin uygunlugunu ifade
etmektedir. F-istatistigi sonucu 0.979 olup istatistiki
olarak anlamli  degildir. Bu durum kamu
gelirlerinden kamu harcamalarina dogru kisa
doénemli  bir nedenselligin  olmadigini ifade
etmektedir. Diger taraftan Hata Dizelme Katsayisi
(ECTt-1) t-istatistigi degeri -2.105 olarak bulunmus
olup %5 seviyesinde istatistiki olarak anlamlidir. Bu
durum kamu gelirlerinden kamu harcamalarina
dogru isleyen bir uzun doénem nedenselligini
gostermektedir.

Tablo 11. Vektor Hata Dizelme Modeli Granger Nedensellik Testi Sonuglari Model 1: ALRKH=f(ALRKG)

Kisa donem nedenselligi (F-istatistigi)

Uzun dénem nedenselligi

ALRKG

ECT:.1 (t-istatistigi)

0.979 (0.4397)

-2.105 (0.047)

Tanisal Testler

Breusch-Godfrey LM (Otokorelasyon) Testi
ARCH (Degisen Varyans) Testi

0.145 (0.706)
2.198 (0.131)

Not: Parantez igindeki degerler olasilik degerleridir. Optimal gecikme uzunlugu SIC kriterine gore belirlenmistir.

ikinci olarak kamu harcamalarindan kamu
gelirlerine bir nedenselligin olup olmadig lzerinde
durulmustur. Tablo 12, bu nedensellik sonuglarini
kisa ve uzun doénemli olarak ortaya koymaktadir.
Tablo 12’de otokorelasyon ve degisen varyans
sonuglari modelin uygunlugunu ifade etmektedir. F-
istatistigi sonucu  -1.041 olup istatistiki olarak
anlamh degildir. Bu durum kamu harcamalarindan

kamu gelirlerine dogru kisa donemli bir
nedenselligin olmadigini ifade etmektedir. Diger
taraftan Hata Diizelme Katsayisi (ECTt-1) t-istatistigi
degeri -1.984 olarak bulunmus olup %10
seviyesinde istatistiki olarak anlamlidir. Bu durum
kamu harcamalarindan kamu gelirlerine dogru
isleyen bir  uzun doénem nedenselligini
gostermektedir.
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Tablo 12. Vektor Hata Dizelme Modeli Granger Nedensellik Testi Sonuglari Model 2: ALRKG=f(ALRKH)

Kisa donem nedenselligi
(F-istatistigi)

Uzun donem nedenselligi

ALRKH

ECT¢1 (t-istatistigi)

-1.041 (0.306)

-1.984 (0.056)

Tanisal Testler

Breusch-Godfrey LM (Otokorelasyon) Testi
ARCH (Degisen Varyans) Testi

0.657 (0.424)
1.030 (0.317)

Not: Optimal gecikme uzunlugu SIC kriterine gore belirlenmistir.

VHDM Granger nedensellik sonuglari bir bitln
olarak degerlendirildiginde; Tiirkiye ekonomisinde
kamu harcamalari ile kamu gelirleri arasinda uzun
donemde karsilikli yani ¢ift yonli bir nedenselligin
varligini géstermektedir. Bu nedensellik sonuglari
Tirkiye ekonomisinde 1980-2014 déneminde “mali
uyum hipotezinin” gecerli oldugunu
ispatlamaktadir.

6.SONUC

Kamu gelirleri ve kamu harcamalari maliye
politikasinin 6nemli araglarindandir. Kamu gelirleri
ve kamu harcamalari arasindaki iliskinin incelenmesi
bltce agiklarinin azaltilmasi, harcamalarin ve vergi
kararlarinin daha dogru politikalar 1siginda
belirlenmesinde yol gosterici olacaktir. Glinlimiizde
gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin sireklilik
gosteren bitce agiklar ile karsi karsiya kalmalari
gelirler ve harcamalar arasindaki iliskinin iyice
irdelenmesinin ne denli 6nemli oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu ¢ergevede literatiirde harcama ve
gelirler arasindaki nedensellik iliskisinin analizi
acgisindan dort alternatif hipotez gelistirilmistir. Bu
calismada bu dort alternatif hipotez Tirkiye
ekonomisi 6rneginde 1980-2014 donemi itibariyle
ampirik olarak arastirilmistir.

ADF ve PP birim kok testlerinden elde edilen
sonuglara gore; kamu harcamalari ve kamu gelirleri
dizeyde duragan bulunmamis, birinci farklari
alindiginda degiskenlerin duragan hale geldigi
gorilmustir. Bu sonuglar, degiskenler arasinda bir
esbiitinlesme yani uzun donem iliskisinin olup
olmadiginin belirlenmesinde Johansen testinin
uygulanmasina izin  vermektedir. Johansen
esbitinlesme testi icin  optimal gecikme
uzunlugunun belirlenmesi asamasinda VAR modeli
kullanilmis, cesitli kriterlere goére (LR, SC ve HQ)
uygun gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir.
VAR modelinin otokorelasyon ve degisen varyans
problemlerinin olmadigi, uygun bir model oldugu
gozlenmistir.

Calismada degiskenler arasinda bir esbiitiinlesme
yani uzun donem iliskisinin olup olmadigini test
etmede kullanilan Johansen esbitiinlesme testi
sonuglarina gbére hem iz test istatigi hem de
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maximum 06z deger test istatistigi degerleri %5
anlamlilik duzeyinde her iki degisken arasinda bir
esbitliinlesme yani uzun donem iliskisinin varligini
ortaya koymustur.

Kamu gelirlerinin kamu harcamalari Gizerindeki uzun
doénemli etkisi DOLS sabitli model ve DOLS trendli
model yardimiyla tahmin edilmistir. Sabitli model
tahmin sonuglari;; kamu gelirleri ile kamu
harcamalari arasinda uzun ddénemde pozitif ve
anlamli bir iligkiyi tespit etmistir. Bu sonuca gore
uzun dénemde kamu gelirleri kamu harcamalarini
arttirmaktadir. DOLS trendli model tahmin sonuglari
da kamu gelirlerinin kamu harcamalarini uzun
doénemde pozitif ve anlamli bir sekilde etkiledigini
gostermistir. Kamu harcamalarinin kamu gelirleri
Uzerindeki uzun dénemli etkisini arastirabilmek igin
yine DOLS sabitli model ve DOLS trendli model
kullaniimistir. Sabitli model tahmin sonuglarina gére
kamu harcamalari ile kamu gelirleri arasinda uzun
dénemde pozitif ve istatistiki olarak anlamli bir iliski
bulunmustur.  Yani kamu harcamalari kamu
gelirlerini uzun dénemde arttirmaktadir. DOLS
trendli model tahmin sonuglari da kamu
harcamalarinin  kamu gelirlerini uzun doénemde
artirdigi  bulgusuna ulasmistir. Dolayisiyla DOLS
tahmin sonuglari “mali uyum” hipotezinin Turkiye
ekonomisinde 1980-2014 doéneminde gecerli
oldugunu kanitlamaktadir.

Kamu gelirleri ile kamu harcamalari arasindaki
nedensellik VHDM Granger nedensellik testi ile
arastiriimistir. ilk olarak kamu gelirlerinden kamu
harcamalarina bir nedenselligin olup olmadigi
lizerinde durulmustur. Sonuglar kamu gelirlerinden
kamu harcamalarina kisa dénemli bir nedenselligin
olmadigini  tespit etmistir. Hata Duizeltme
Katsayisinin negatif ve istatistiki olarak anlamli
bulunmasi kamu gelirlerinden kamu harcamalarina
dogru isleyen bir uzun doénem nedenselligini
belirlemistir. Son olarak olarak kamu
harcamalarindan kamu gelirlerine bir nedenselligin
olup olmadigi lizerinde durulmustur. Sonuglar kamu
harcamalarindan kamu gelirlerine kisa dénemli bir
nedenselligin ~ olmadigini  belirlemistir.  Hata
Dizeltme Katsayisinin negatif ve istatistiki olarak
anlamli bulunmasi kamu harcamalarindan kamu
gelirlerine  dogru isleyen bir uzun dbénem
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nedenselligini tespit etmistir. Nedensellik sonuglari
bir butlin olarak degerlendirildiginde her iki
degisken arasinda karsilikli bir nedenselligin oldugu
dolayisiyla  “mali uyum” hipotezinin Tirkiye
ekonomisinde 1980-2014 doneminde gegerli
oldugunu gostermektedir.

Ampirik  sonuglar kamu gelirleri ve kamu
harcamalari arasinda karsilkli bagimlilik iliskisini
varhgini goéstermektedir. Bu baglamda Turkiye
ekonomisi icin bazi politika (maliye politikasi)
dnerileri getirilebilir. Ozellikle biitge agiklarinin
kontrol altina alinabilmesi icin bu sonuglar 6nem arz
etmektedir. Soyle ki; hikiimet butge aciklarini
kontrol etmek istiyorsa gelir ve harcama kararlarini
es anh olarak vermeli yani gelirleri arttirici ve
harcamalari kisici 6nlemleri es anli olarak ele
almalidir. Ancak, kamu gelirlerinin arttirilmasinda
vergi oranlarinin yikseltilmesi ya da yeni vergilerin
getirilmesi etkin bir ¢O6zUm olarak
gozikmemektedir. Bunun yerine vergi gelirlerini
artirict  sekilde vergi tahsilatlarinin daha etkin
yontemlerle vyapilmasi, vergi denetimlerinin
siklastinlmasi,  vergi  tabaninin  genisletiimesi
Onerilebilir. Bunun vyani sira arz yonli iktisat
politikasinin da savundugu gibi, motorlu tasitlar
vergisi, katma deger vergisi, 6zel tiiketim vergisi ya
da kurumlar vergisi gibi vergi oranlarinin daha
optimal bir seviyeye indirilmesi gibi politika 6nerileri
getirilebilir. Ayrica, yatirnm tegvikleri kapsaminda
vergi muafiyeti ve indirimleri daha gergekci bir
sekilde uygulanabilir. Diger taraftan kamu
harcamalarinin azaltilmasi igin egitim, saglk ve
glivenlik  alanindaki  harcamalarda  kisintiya
gidilmesinden ziyade kamudaki gereksiz harcamalar
azaltilabilir, harcama israfinin 6niline gegilebilir.
Dolayisiyla bir taraftan kamu gelirlerini arttirici diger
taraftan da kamu harcamalarini kisici 6nlemler ayni
zamanda es anl olarak alinabilir ve uygulamaya
konabilir.
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