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Ozet: Calismamizda biitce agigl ve 6zellestirme arasindaki iliskinin varligi incelenmistir. Var olan bu iliskinin boyutu
ve yonu arastinlmistir. Blitce acigl ve Ozellestirme arasindaki iliskiyi incelerken bazi kontrol degiskenlerden
yararlanilmistir. Bu kontrol degiskenler yaygin olarak kullanilan makro degiskenlerdir. Bu makroekonomik
degiskenler enflasyon, biyime, kamu istihdami, kiiciik ve buyuk 6lcekli 6zellestirme indeksleridir. Bu kontrol
degiskenler ile kurulan model biitce acigi ve Ozellestirme arasindaki iliskiyi tespit etmemizi saglamistir. Bu
degiskenler segilirken literatiir taramasina dikkat edilmistir.
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Effects Of Privatization On Budget Deficit: Example Of Transition Economies

Abstract: In our study, the presence of the relationship between budget deficit and privatization were examined.
The size and direction of this relationship were investigated. Some control variables were used when the
relationship between the budget deficit and privatization were examined. Commonly used macoeconomic variables
are used in our analysis. These macroeconomic variables are inflation, growth, public sector employment, and the
small and large scale privatization index. The established model with the control variables has enabled us to identify
the relationship between the budget deficit and privatization. When these variables are selected the literature is
taken into acount.
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1. Giris Ozellestirmeyi savunanlarin disiincesine gore kar
Devleti " . idahalesi KIik amaci gitmeyen kamu kuruluslarinin  Gretim
evietin ekonomiye mudahalesi siklikia kaynaklarini birakmalari gerekmektedir. Clinki

karsilasilan bir durumdur. Ozellikle devlet kavrami
ortaya c¢iktiktan sonra her donem devlet
miudahalesi ile karsilasilmistir.Bu mudahaleler
dogrudan ya da dolayh olabilmektedir. Devlet ilk

miulkiyet kendine ait olmadigi sirece kisiler
sermayeyi etkin bir sekilde kullanamazlar. Sonug
olarak, kamu kuruluslari 6zellestirilmelidir ¢linki
bu kuruluslar devleti zarara ugratan verimsiz

zamanlar ekonomi (zerinde dlzenleyici rol . .

. . . isletmelerdir.

Ustlenirken daha sonralari Kamu Iktisadi

Tesebbislerle  (KiT)  ekonomiye  dogrudan  Ozellestirme fikrine karsi olanlar ise KiT' lerde
midahale  etmistir.  Ekonomiye dogrudan vyapilacak bazi dizenlemelerden sonra tekrar

miuidahale anlayisi 1929 ekonomik bunalimi ile
daha da benimsenmistir. 1970 petrol krizinden
sonra ise dlizenleyici roliine devam etmistir.

1980' lerin basinda gelismis tlkeler ve daha sonra
gelismekte olan llkeler 6zellestirme siirecine dahil
olmuslardir. Bu surece farkli sekillerde katilan
Ulkeler sermayenin cikarlarini esas alarak hareket
etmislerdir. Devletin midahalelerini her yonden
azaltmayr  planlayan  neoliberal  politikalar
yenilenme siirecine girmistir.
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verimli hale gelecegini savunurlar. Bunun nedeni
KIT' lerin kalkinma, gelir dagilimini diizenlemek,
cografi  farklihklardan dogan dengesizlikleri
dizenlemek amaciyla kurulmus olmalaridir.

Calismamizda 6zellestirmenin gercekten etkin bir
ekonomik politika olup olmadigini belirlemeye
cahsiimaktadir. Bunun iginde 6zellestirmenin
blitce aciginin finansmaninda bir rol oynayip
oynamadigina  bakarak  farkli  bir acgidan
incelenmektedir.
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Turkiye' de yaklasik 30 yillik gecmise sahip olan
ozellestirme ile ilgili yeterli 6l¢iide kaynak ve veri
bulmak mimkiindir. Ozellestirme ile ilgili yapilan
calismalarin ¢ogunda 6zellestirmenin etkinliginin
ve yéntemlerinin incelendigini gérmekteyiz.

Biitce acigl her ekonomide karsilasilan 6nemli bir
makro ekonomik sorundur. Simdiye kadar biitce
acigl finansmani ve siirdirebilirligi bircok yonden
ele alinmistir. Calismamizda ele aldigimiz bitge
acigl ve ozellestirme iliskisi ile ilgili cahsmalar yok
denecek kadar az sayidadir. Bu sebepten
calismamizda bu iliski izerinde durulmustur.

1990-2008 vyillari arasinda 25 gecis ekonomisi ile
ilgili veriler alinarak Ozellestirme ile bltce acigl
arasindaki iliski ele alinmistir. Gegis ekonomileri ile
calisma nedeni ise gelismekte olan ekonomilerde
Ozellestirme yok denecek kadar azdir ve bu
sebepten gelismis ulkeler ile ilgili yeterli veri elde
edilememektedir.

Diizensiz panel verilerle Hausman test istatistigi
sonucu Rassal Etki Modeli(REM) kullanilarak bitce
acigl ve Ozellestirme arasindaki iliski tahmin
edilmistir. Modelde kontrol degisken olarak
enflasyon, kamu ve 06zel sektoriin istihtamdaki
payr gibi makroekonomik degiskenlerde model
dahil edilmistir. Calismamizin sonunda ise analiz
sonuglari ve yorumlari yer almaktadir.

2. Literatiir Taramasi

Literatlr taramasinda tespit edilen durum biitce
aciginin uzun yillardir, 6zellestirmenin ise 6zellikle
son yarim asirdir ¢cok ele alinan iki iktisadi olgu

oldugu aciktir. Fakat bu iki makro ekonomik
kavrami bir arada inceleyen c¢alismalar yok
denecek kadar azdir. Simdiye kadar vyapilan

calismalarda bitce acigini hangi
degiskenlerin(bltce acigi-enflasyon, bitce acigi-
bliyime, biltce acigi-istihdam vb.) arttirip
azaltacagl konusu ele alinarak aralarindaki iliski
irdelenmistir. Ozellestirme alaninda ise
Ozellestirme yontemleri, etkinligi ve hangi
alanlarda ozellestirmenin yapilacagl konusu ele
alinmistir. Fakat son zamanlarda Ozellestirme
gelirlerinin bitce ac¢igini finanse edip edemeyecegi
sorusu dikkat cekmektedir.

Abdioglu ve Terzi (2009) bitce acgigl ve
enflasyonun iliskisini Tanzi-Patinkin etkileri altinda
incelemistir. 1975-2005 Tirkiye ekonomisi
Gzerinde sinir testi yapiimistir. Sonucta enflasyon
ve biitce acigl uzun dénemde negatif bir iliski
icersindedir. Turkiye'de enflasyon ve bitce acigl
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icin Patinkin etkisinin Tanzi etkisinden daha baskin
oldugu sonucunu elde etmislerdir.

Cinar, Eroglu ve Demirel 2014 yilinda yayinlanan
calismalarinda bitce acigi icin  uygulanan
politikalarin ekonomik bliyiime Uzerindeki etkisini
arastirmislardir. 2000-2011 vyillari arasinda g¢eyrek
veriler ile panel data analizi yapilmistir. Sonug
olarak bitce acigl icin uygulanan maliye
politikalarinin ekonomik biylime Uzerinde pozitif
etkisi gézlemlenmistir.

Hotunoglu ve Tekeli 2013 yilinda yayinlanan
calismalarinda bltce acigini  politik iktisat
yoniinden ele almistir. Tirkiye Uzerinde yapilan
calismada demokratiklesme boyutunun bitge
acigint  pozitif yonde etkiledigi sonucuna
varmislardir.

Turkay 2013 vyilinda vyayinlanan c¢alismasinda
blitce acigl, cari acik ve yatirim- tasarruf acigl
iliskisini incelemistir. 1980-2012 vyillari arasindaki
verileri  kullanarak es bitlinlesme iliskisini
arastiran Tlrkay sonug olarak; cari agigin, bitce
acigl ve vyatinm-tasarruf acigl arasinda uzun
dénemli bir iliskisinin oldugunu tespit etmistir.

Goktas (2008) bitce aciginin  strdirebilirligi
Gzerine bir calisma yapmistir. Turkiye'nin 1987-
2007 wyillari arasindaki verileri dikkate alarak
yaptigl calismada tim dénem ve alt donemlerde
ayri ayri Ng-Perron birim kok testleri ve Stock-
Watson ve Shin (DOLS) koentegrasyon testi
uygulamistir. Sonug olarak tim donemde ve alt
dénemlerde bitge agiginin strdirebilirliginin zayif
oldugunu gozlemlemistir.

Cavdar ve Karaman biultce acigi ile ilgili 2013
yilinda yaptiklari bitge agigi ve cari agik arasindaki
nedensellik iliskisini Granger Nedensellik testi ile
Olgmiustir. Modelde 1998- 2009 vyillari arasindaki
ceyreklik veriler kullaniimistir. Modele reel efektif
doviz kuru, dis ticaret haddi gibi 6nemli makro
ekonomik degiskenler dahil edilmistir. Tahmin
sonunda ise dis ticaret haddinin artmasi cari
aciginin artisina sebep oldugu ve bu iki degisken
arasinda ¢ift yonli bir nedensellik oldugu
gozlemlenmistir. Bir diger sonug ise reel doviz
kurunun ve cari agiklarin bitce acigini dogrudan
etkiledigi gortulmustir.

Emek 2007 vyilinda vyayinlanan c¢alismasinda
Ozellestirmeyi farkh bir agidan incelemistir.
Devletlestirme ve 6zellestirme basligl altinda
kamu ve 6zel sektor arasindaki iliskiyi irdelemistir.

Laubach’in ¢alismasinda VAR modelini kullanarak
bltce acigini etkileyen faktorleri tahmin etmeye
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cahsmistir.  Sonu¢ olarak bltce aciginin faiz
oranlarindan ve faiz oranlari ile ilgili
beklentilerden etkilendigi sonucuna varmistir.

Duman ve Belke 2011 vyilindaki calismalarinda
blitce acigini cari acik ile birlikte ele almistir.
Turkiye Uzerinde 1998-2011 vyillarinin verileri ile
yaptigl zaman serisi ¢alismasinda bu ki
makroekonomik degiskenin iliskisini
nedenselliginin yoninl incelemistir. Sonug olarak
Keynesyen gorislini destekler sekilde cift yonla
iliskinin varligini tespit etmistir.

Catalbas ve Yildirrm'in (2008) ¢alismasinda gegis
eknomilerinde bitce acigl incelemistir. Gegis
ekonomilerinden bolgelerine gére mali ve sosyal
reformlarda oncilik eden Polonya (Merkezi ve
Dogu Avrupa) ve Kirgizistan(Orta Asya) calismada
yer almistir. Sonug olarak gecis ekonomilerinin her
ikisindede mali yapisal farkhliklarin bitge acigina
neden oldugu tespit edilmistir. Ayrica bu
ekonomilerde gelisme sirecinden dolayi devletin
artan yukamlaltkleri, kaynak yetersizligi butce
acigini tetikleyen diger nedenlerdir.

Barisik ve Kesisioglu'nun (2006) c¢alismasinda
blitce ac¢iginin  makroekonomik  degiskenler
Gzerindeki etkisi arastiriimistir. Turkiye
ekonomisinin  1987-2003 yillari arasinda butge
aciklari ile cari acik, istihdam, enflasyon, biylime
ve vyatirim arasindaki nedensellik Granger
Nedensellik testi ile test edilmistir. Sonug olarak
biitce acigl ile enflasyon, cari acik ile blyime
arasinda cift yonli nedensellik bulunurken yatirm
ile bltce acgigl arasinda iliski tespit edilememistir.

Ali, Azid ve Kouser tarafindan vyapilan bir
calismada Ozellestirmenin gerekliligi ve her alanda
yararli olup olmadigi konusunda bir inceleme
yapilmistir. Sonug olarak kimi tlkelerde ya da kimi
alanlarda gerekli oldugu ve verim alindigindan
kimi yerlerde ise yapilmasinin c¢ok bilylk bir
etkisinin olmadigi gézlemlenmistir. Bu farkliliklarin
arkasinda politik, sosyal ve ekonomik olmak lzere

bircok farkl nedenin vyattigi belirtilmistir. Bu
sebepten  Ozellestirme vyapilip  yapilmamasi
konusunda kesin bir yargiya varilamayacagi

soylenmistir.

Ozellestirme ile ilgili bir baska calisma ise 56
gelismis ve gelismekte olan Ulkeyi ele alan ve
bliyime Uzerindeki etkisini Boubakri, Smaoui ve
Zammiti incelemistir. Calismalarinda panel veri ile

Ozellestirmenin  etkinligini analiz etmislerdir.
Sonugta Ozellestirmenin  bilylimeye katkida
bulundugu ve tesvik edilmesi  gerektigi

soylenmistir.
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Bennett, Estrin, Maw ve Urga 6zellestirme ile ilgili
calismalarinda  hangi  ekonomilerde  hangi
Ozellestirme yontemlerinin  etkin oldugu ve
ozellestirmenin ekonomik bliyimeyle nasil bir
iliski icinde oldugu ele alinmistir. Yapilan ampirik
calisma sonunda ise Ozellestirme yonteminin
onemli oldugu ve tam Ozellestirme yonteminin
bliyimeye olduk¢ca Onemli derecede etkisinin
oldugu gozlemlenmistir.

Ozellestirme ile ilgili bir baska calismada da
ekonomik biylime, dis borg, sermaye, yabanci
yatirrm gibi degiskenlerle iliskisi incelenmistir.
Ozata bu calismasinda baslangicta ideoloji olan
Ozellestirmenin  daha sonradan  verimlilige
donisiini ve ekonomik alt yapisini irdelemistir.
Sonug¢ olarak yapilan ampirik ¢alismada Turkiye
verilerinden yola c¢ikarak elde edilen sonugta
Turkiye gelismekte olan bir lilke olmasina ragmen
uzun donemde ekonomik biylime ve 6zellestirme
arasinda bir iliski ctkmamistir.

iran da ozellestirme ile ilgili bir calisma yapan
Shahraki, Pahlavani ve Barghandan
ozellestirmenin ekonomik biylime amac ile
yapildigini ve bu sebepten ekonomik biyime ve
ozellestirme iliskisini incelediklerini séylemislerdir.
1989 ve 2007 yillarina ait verilerle Granger testi ile
yapilan analiz sonucunda ekonomik blylime ve
Ozellestirme arasinda olumlu bir iliski tespit
edilmistir. Burada vurgulanan énemli bir nokta ise
dzellestirmenin kisa vadede iran icin &nemli ve
etkili oldugu fakat uzun vadede ise 6zellestirmeye
olan bagimhliktan kurtulmak gerektigidir.

3. Verive Analiz

Calismada 25 gecis ekonomisinin (Arnavutluk,
Ermenistan, Azerbaycan, Beyaz Rusya, Bulgaristan,
Hirvatistan, Cek Cumbhuriyeti, Estonya,
Makedonya, Giircistan, Macaristan, Kazakistan,
Kirgizistan, Letonya, Litvanya, Moldova,
Mogolistan, Polonya, Romanya, Rusya, Sirbistan ,
Slovak  Cumbhuriyeti,  Slovenya, Tacikistan,
Ukrayna) 1990-2008 yillarina ait dengesiz
panel(unbalanced panel) verileri kullanilmistir. Bu
orneklem grubunu se¢memizin nedeni gelismis
ekonomilerde o6zellestirme uygulamalarinin yok
denecek kadar az olmasidir. Bltce acig ile
Ozellestirme Uzerine calismamizin nedeni ise bu iki
ekonomik faktoru irdeleyen calismalarin heniiz
¢ok vyaygin olmamasidir. Bitce acigl ile
ozellestirmenin ayni modele dahil edilmesinin bir
diger sebebi ise son zamanlarda bilitce aciginin
finansman yollarindan biri olarak 6zellestirmenin
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gosterilmesidir.  Ozellestirmenin  biitce  agigl
Gzerindeki etkisini 6lcerken bazi makro ekonomik

degiskenlerde modele dahil edilmistir.
Calismamizda bitce acigl defstd,
Ozellestirme(kimaulatif  toplam/GDP)  privstd,

bliyime growthstd, enflasyon infstd, kiiclk olcekli
Ozellestirme indeksi smalstd, 6zel sektoriin milli
gelir icindeki payi privsharestd, 6zel sektorin

istihdamdaki payr privempstd, kamu iktisadi
tesebbdislerinin  toplam istihdam icindeki payi
poestd, blylik olgekli o6zellestirme indeksi

largestd degiskenleri standartlastirilarak modele
eklenmistir. Modeli tahmin ederken oncelikle
Hausman test istatistigi uygulanarak Rassal
Etki(REM) mi yoksa Sabit Etki(SEM) modeli olup
olmadigi tespit edilmistir. Daha sonrasinda ise
REM ve SEM’ e goére tahminde bulunulmustur.
Modelde kullanilan degiskenlerin hangi
kaynaklardan alindiklari ve ne tiir degisimlere

ugradiklari asagida ifade edilmistir. Ne tir
degiskenleri modele dahil edecegi daha Once
yapiimis benzer calismalara dayanarak
belirlenmektedir. Asagida vyer alan tim
degiskenleri Koyuncu, Oztirkler ve Yilmaz’ in 2010
daki calismalarinda da kullandigini  gérmek
mimkindr.

deficit: Calismada kullanilan bitce acigi(deficit)
bagimli degiskenidir. deficit degiskeni Diinya
Bankas’’nin Diinya Kalkinma indikatérleri(wDlI)
veritabanindan alinan  kamu  kesimi  nakit
fazla/agiginin gayri safi yurt ici hasila(GSYiH)
icindeki ylizdesel payi degerlerinden olusmaktadir.
deficit degiskeni standardize edilerek “defstd”
degiskeni olarak modele dahil edilmistir.

privatization: Kumulatif sekilde hesaplanan
Ozellestirme gelirlerinin GDP igindeki yizdesel
oranini géstermektedir. privatization degiskeni ile
deficit degiskeni arasinda ayni yonli bir iliski
beklenmektedir. Yani privatization degisken
degerleri arttikca bitce fazlasinin  artmasi
beklenmekte, privatization degisken degerleri
azaldik¢a bitce fazlasinin azalmasi(biitce acgigina
dogru  gidilmesi)  beklenmektedir. Burada
olusturulan beklenti literatlirdeki bulgular ile
paralellik arz etmektedir privatization degiskeni
standardize edilerek “privzstd” degiskeni olarak
modele dahil edilmistir.

percapgr: Kisi basina milli gelir yilik biylime
rakamlarini gosterir. percapgr degiskeni ile deficit
degiskeni arasinda ayni  yonla  bir iliski
beklenmektedir. Ekonomik blylime arttikca
hiikimetler daha fazla vergi geliri toplayip daha az
bor¢clanma gereksinimi duyacagindan dolayi,
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percapgr degisken degerleri arttikca bultge
fazlasinin artacagi, percapgr degisken degerleri
azaldik¢a ise bitce fazlasinin azalip biitce agigina
dogru gidilecegi anlamina gelmektedir. percapgr
degiskeni standardize edilerek “growthstd”
degiskeni olarak modele dahil edilmistir.

inflation: Tuketici fiyatlariyla yilhik yizdesel
enflasyon degerleridir. inflation degiskeni ile
deficit degiskeni arasinda ters yonlu bir iliski
beklenmektedir. Enflasyonun arttigi bir ortamda
hiikimetlerin bor¢clanma maliyetleri artacagindan
ve reel vergi gelirleri azalacagindan dolayi,
inflation degisken degerleri arttikca bitge
fazlasinin azalip bitce acigina dogru gidilecegi,
inflation degisken degerleri azaldikga bitge
fazlasinin artacagi anlamina gelmektedir. Oladipo,
ve Akinbobola 2011 de c¢alistiklari konuda
enflasyon lzerinde benzeri bulgular elde etmistir.
Inflation degiskeni standardize edilerek “ infstd “
degiskeni olarak modele dahil edilmistir.

poe: Kamu iktisadi tesebbuslerinin  toplam
istihdam icindeki payini gosterir. Kamu iktisadi
tesebbislerinin toplam istihdam icindeki payinin
artmasi 0Ozel sektoriin toplam istihdam igindeki
payinin azalmasi anlamina geleceginden dolayi,
poe degiskeni ile deficit degiskeni arasinda ters
yonla bir iliski beklenmektedir. Yani poe degisken
degeri arttikca biitce fazlasi azalip bitce agigina
dogru gidilecek, poe degisken degeri azaldikca ise
blitce fazlasi artacak demektir. poe degiskeni
standardize edilerek “poestd “ degiskeni olarak
modele dahil edilmistir.

small: Kigiuk olgekli ozellestirme indeksidir.
EBRD(European Bank for Reconstruction and
Development) tarafindan tiretilen bu indeks 1 ile
4.33 arasinda deger almaktadir. S6z konusu indeks
degeri arttikca kiictk Olcekli tesebbislere yonelik
daha ylksek diizeyde oOzellestirme gerceklestigni
ifade ermektedir. small degiskeni ile deficit
degiskeni arasinda ayni  yonla  bir iliski
beklenmektedir. indeks degeri arttikca daha fazla
Ozellestirme vyapildigi anlamina geleceginden
dolayi, small degisken degeri arttikca buitce
fazlasinin artacagi, small degisken degeri azaldikca
ise bitce fazlasinin azalip bitce acigina dogru
gidilecegi anlamina gelmektedir. small degiskeni
standardize edilerek “ smalstd “ degiskeni olarak
modele dahil edilmistir.

large: Blyuk Olcekli 6zellestirme indeksidir.
EBRD(European Bank for Reconstruction and
Development) tarafindan tiretilen bu indeks 1 ile
4.33 arasinda deger almaktadir. S6z konusu indeks
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degeri arttikca biyiik olgekli tesebbislere yonelik
daha yuksek dizeyde o6zellestirme gerceklestigini
ifade ermektedir. large degiskeni ile deficit
degiskeni arasinda ayni  yonla  bir iliski
beklenmektedir. indeks degeri arttikca daha fazla
Ozellestirme vyapildigi anlamina geleceginden
dolayi, large degisken degeri arttikca butce
fazlasinin artacag, large degisken degeri azaldikca
ise butce fazlasinin azalip bitce acgigina dogru
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toplam istihdam icindeki payinin artmasi kamu
iktisadi tesebbislerinin toplam istihdam icindeki
payinin azalmasi anlamina geleceginden dolayi,
privemp degiskeni ile deficit degiskeni arasinda
ayni yonli bir iliski beklenmektedir. Yani privemp
degisken degeri arttikca butce fazlasi artacak,
privemp degisken degeri azaldikca ise bitge
fazlasi azalip bltce acigina dogru gidilecek
demektir. privemp degiskeni standardize edilerek

gidilecegi anlamina gelmektedir. large degiskeni  “privempstd “ degiskeni olarak modele dabhil
standardize edilerek “ largestd “ degiskeni olarak  edilmistir.

modele dahil edilmistir.

privemp: Ozel sektdriin toplam istihdam icindeki

payini yiizdesel olarak ifade eder. Ozel sektdriin

Tablo 1: Model Tahmin Sonuglari

Sdtun 1 Model 1 Model 2 Model 3 Model 4 Model 5 Model 6

Sabit Terim -0,265574 -0,292783 -0,333873 -0,231205 -0,336927 -0,332239
P-Degeri 0,0903 0,0506 0,0269 0,2201 0,0396 0,0347
PRIVZSTD 0,169606

P-Degeri 0,0331

GROWTHSTD 0,583214 0,551868 0,738701 0,534083 0,512585 0,508736
P-Degeri 0 0 0 0,0002 0 0
INFSTD 0,135097 0,135419 0,192828 0,264307 0,122573 0,085012
P-Degeri 0,1834 0,164 0,1664 0,2283 0,2074 0,3815
PRIVSHARESTD 0,252538

P-Degeri 0,0247

PRIVEMPSTD 0,018311

P-Degeri 0,8545

POESTD -0,309071

P-Degeri 0,0057

SMALSTD 0,343715

P-Degeri 0,0082

LARGESTD 0.311968
P-Degeri 0.0017
Model REM REM REM REM REM REM
GoOzlem Sayisi 225 252 179 154 251 252
Ulke Sayisi 25 25 21 20 25 25
E?:tsi::iag? Test 6,946549 6,033599 3,488854 4,237005 3,68598 3,895989
P-Degeri 0,0736 0,11 0,3222 0,237 0,2974 0,2729

Kaynak: http://data.worldbank.org/ & http://www.ebrd.com/ Tablo sonuglari WDI ve EBRD 'den alinan veriler ile

elde edilmistir.
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privshare: Ozel sektériin GSYIH igindeki yiizdesel
payidir. Ozel sektériin milli gelir icindeki payinin
artmasi kamu sektoriiniin  milli gelir igindeki
payinin azalmasi anlamina geleceginden dolayi,
privshare degiskeni ile deficit degiskeni arasinda
ayni yonli bir iliski beklenmektedir. Yani privshare
degisken degeri arttikca butce fazlasi artacak,
privshare degisken degeri azaldikca ise bitge
Hausman Test istatistigine gére REM modeli
secilmektedir. Model de 25 (lkenin toplam 225
gozlem degeri ile tahmin vyapilmistir. infstd
degiskeni modelde beklenen isareti almamis ve
istatistiksel olarak anlamli degildir. privzstd
degiskenine ait tahmin sonucu ise istatistiksel
olarak anlamli ve beklenen isareti almistir.
privzstd degiskeni bir birim artiginda biitce fazlasi
0.16 birim artmaktadir. growthstd degiskeni
beklenen isareti almis ve istatistiksel olarak
anlamh ¢ikmistir. growthstd degiskeni bir birim
artiginda bitce fazlasi 0.58 birim artmaktadir.

Model 2 de gorildigi gibi Ozel sektdriin GSYIH
icindeki ylUzdesel payi, enflasyon ve biylime ile
bitce acigl arasindaki iliski  verilerinin
standartlastiriimis degerleri ile analiz edilmistir.
Hausman Test istatistigine gére REM modeli
secilmektedir. Model de 25 tlkenin toplam 252
gozlem degeri ile tahmin vyapilmistir. infstd
degiskeni modelde beklenen isareti almamis ve
istatistiksel olarak anlamli degildir. privsharestd
degiskenine ait tahmin sonucu ise istatistiksel
olarak anlamli ve beklenen isareti almistir.
privsharestd degiskeni bir birim artiginda bitce
fazlasi 0.25 birim artmaktadir. growthstd
degiskeni beklenen isareti almis ve istatistiksel
olarak anlamli ¢ikmistir. growthstd degiskeni bir
birim artiginda biitce fazlasi 0.55 birim
artmaktadir.

Model 3 de gorildugi gibi Ozel sektériin toplam
istihdam icindeki payi, enflasyon ve biylime ile
bitce acigl arasindaki iliski  verilerinin
standartlastiriimis degerleri ile analiz edilmistir.
Hausman Test istatistig§ine gére REM modeli
secilmektedir. Model de 21 lkenin toplam 179
gozlem degeri ile tahmin vyapilmistir. infstd
degiskeni modelde beklenen isareti almamis ve
istatistiksel olarak anlamli degildir. privempstd
degiskenine ait tahmin sonucu ise istatistiksel
olarak anlamh degildir. growthstd degiskeni
beklenen isareti almis ve istatistiksel olarak
anlamh ¢ikmistir. growthstd degiskeni bir birim
artiginda bitce fazlasi 0.73 birim artmaktadir.

Kamu iktisadi
icindeki payi,

Model 4 te gorildigu gibi
tesebbdslerinin toplam istihdam

Ozen, 2015: 1 (1)

fazlasi azalip bltce acigina dogru gidilecek
demektir. privshare degiskeni standardize
edilerek “privsharestd “ degiskeni olarak modele
dahil edilmistirrModel 1 de gorildiglu gibi
ozellestirme gelirleri, enflasyon ve blyime ile
bitce acigl arasindaki iliski verilerinin
standartlastiriimis degerleri ile analiz edilmistir.

enflasyon ve bliyime ile bltce acigl arasindaki
iliski verilerinin standartlastiriimis degerleri ile
analiz edilmistir. Hausman Test istatistigine gore
REM modeli secilmektedir. Model de 20 (lkenin
toplam 154 goézlem degeri ile tahmin yapilmistir.
infstd degiskeni modelde beklenen isareti
almamis ve istatistiksel olarak anlamh degildir.
poestd degiskenine ait tahmin sonucu degiskeni
beklenen isareti almis ve istatistiksel olarak
anlamh ¢ikmistir. poestd degiskeni bir birim
artiginda bitce fazlasi 0.30 birim azalmaktadir.
growthstd degiskeni beklenen isareti almis ve
istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. growthstd
degiskeni bir birim artiginda bitce fazlasi 0.53
birim artmaktadir.

Model 5 te gorildigu gibi Kiglk 6lgekli
Ozellestirme indeksi, enflasyon ve biylime ile
bitce acigl arasindaki iliski  verilerinin
standartlastiriimis degerleri ile analiz edilmistir.
Hausman Test istatistigine gére REM modeli
secilmektedir. Modelde 25 ilkenin toplam 251
gozlem degeri ile tahmin vyapilmistir. infstd
degiskeni modelde beklenen isareti almamis ve
istatistiksel olarak anlaml degildir. smalstd
degiskenine ait tahmin sonucu degiskeni beklenen
isareti almis ve istatistiksel olarak anlamh
cikmistir. smalstd degiskeni bir birim artiginda
biitce fazlasi 0.34 birim artmaktadir. growthstd
degiskeni beklenen isareti almis ve istatistiksel
olarak anlamli ¢ikmistir. growthstd degiskeni bir

birim artiginda biitce fazlast 0.51 birim
artmaktadir.
Model 6 da goruldiglu gibi Buyuk olgekli

Ozellestirme indeksi, enflasyon ve biyime ile
bitce acigl arasindaki iliski  verilerinin
standartlastiriimis degerleri ile analiz edilmistir.
Hausman Test istatistigine gére REM modeli
secilmektedir. Model de 25 ulkenin toplam 252
gozlem degeri ile tahmin vyapilmistir. infstd
degiskeni modelde beklenen isareti almamis ve
istatistiksel olarak anlamli degildir. largestd
degiskenine ait tahmin sonucu degiskeni beklenen
isareti almis ve istatistiksel olarak anlaml
cikmigtir. largestd degiskeni bir birim artiginda
biitce fazlasi 0.31 birim artmaktadir. growthstd
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degiskeni beklenen isareti almis ve istatistiksel
olarak anlamli ¢ikmistir. growthstd degiskeni bir
birim artiginda biitce fazlasi 0.50 birim
artmaktadir.

4. Sonug

Gunldmiizde neredeyse her ekonomide karsimiza
cikan bitce acigl sorunu simdiye kadar birgok
acidan incelenmistir. Bltce aciginin nedenleri,
bilitce acigini sonuglari, bitce acgigini finanse etme
yollari gibi bircok alanda calismalar yapilmistir.
Ozellikle gelismekte olan ekonomilerde biitce
acigini finanse edecek kaynaklara 6zellestirmeden
elde edilen gelirlerde dahil edilebilir. Fakat bitge
acigl ve oOzellestirme kavramlarini beraber analiz
eden bu denli kapsamli bir c¢alisma mevcut
degildir.

Calismamizda gelismekte olan 25 llkeden elde
edilen dizensiz veriler ile 1990-2008 yillar
arasinda Ozellestirme gelirleri ve bitce acigl
arasindaki iliski arastirilmistir. Tablo sonuglarindan
da goruldigli Uzere butce acgigl ve oOzellestirme
gelirleri arasinda istatistiksel olarak anlamli iliski
tespit edilmistir. Bu iliskinin tek bir analize dayali
olarak soylenmemesi de elde edilen sonucun
glvenirliligini arttirmaktadir. Modele eklenen bazi
kontrol degiskenler ile (biylime, enflasyon vb.) 6
ayri analiz yapilmistir. Bu analizler sonucunda tiim
analizlerde enflasyon degiskeni istatistiksel olarak
anlamh ¢ikmamistir. Bunun disinda sadece ozel
sektoriin toplam istihdamdaki payi istatistiksel
olarak anlamli ¢ikmamistir.

Calismanin neticesinde acik olarak goérullyor ki
Ozellestirme ile bltce acgigl arasinda bir iliski
mevcuttur. Ozellestirme gelirleri bitce acigi
finansmaninda kullanilabilir. Hatta diger makro
ekonomik degiskenlere bagl olarak bu iliskinin
etkilenmedigi de gorilmektedir. Burada dikkat
edilecek bir husus bilit¢ce aciginin finansmani
olarak oOzellestirme gelirlerinin olumlu etkisinin
surdirulebilir olmasidir. Strdirdlebilirlilikten kasit
ise Ozellestirmeden elde edilen gelirler ile direk
biitce acigini finanse etmek yerine yatirm
yapiimasi ve dolayli yoldan fakat uzun vadeli
olarak bitce acgigini finanse etmektir. Eger bu
sekilde yapilmaz ise yani Ozellestirme gelirleri
direk bltce agigini finansmaninda kullanilir ise bir
sire sonra oOzellestirilecek bir kurum ve bu
kurumlardan elde edilecek gelirler kalmayacaktir.
Buda biitce acigl finansmaninin devamliligini
tehlikeye atmaktadir.
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